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2011 年开启天使投资元年之后，两年来，中国天使投资在金融市场整体不景气的环境

下依然得以快速发展。2013 年在股权投资市场整体的遇冷的大背景下，天使投资却迎来了

繁荣发展，可以称之为天使投资的转折之年。2013 年中国天使投资的投资活跃度创造历史

新高，同时天使投资市场也不断走向成熟。2013 与天使投资相关的政策陆续出台，天使投

资市场内部交流活跃度也达到了空前的高度。 

 

    2013 年利好天使投资发展政策不断出台：2013 年 7 月 25 号发改委发布《关于加强小

微企业融资服务支持小微企业发展的指导意见》，该政策对于优质天使投资项目后续融资发

展起到一定的促进作用；2013 年 10 月 25 日国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，

此次会议重点讨论了推进公司注册登记制度改革，以进一步降低创业成本，激发社会投资活

力。2013 年一些地方政府也出台了相应促进天使投资发展的指导办法，例如《江苏省天使

投资引导资金管理暂行办法》、《扬州市天使投资引导资金管理暂行办法》、《青岛市财政局天

使投资引导资金管理暂行办法》等。2013 年在天使投资市场内天使投资人之间的交流也非

常活跃，具有代表性的天使投资联盟不断涌现，例如江苏省天使投资联盟、中国技术创业协

会天使投资联盟、广州开发区天使投资联盟、中关村天使投资协会、中关村天使投资百人会、

中国青年天使会等。 

 

天使投资基金募集呈现小型化特征  

 

天使投资机构化成为国内天使投资发展的新趋势，2013 年共募集完成 30 支天使投资

基金，募集总金额 3.83 亿美元，募集基金数量同比增长 36.4%，但募集总金额同比下降

60.3%，平均每支基金募集金额为 1278.27 万美元。天使投资基金规模呈现小型化特征，天

使投资小规模特征正好与中小企业的资本规模特点相匹配。从基金币种来看，在 2013 年募

集的 30 支天使基金全部为人民币基金，境外投资者对当前国内投资前景持观望态度，投资

较为谨慎。 



 

 

机构投资活跃度略有回暖，整体机构天使投资市场活跃度上升明显  

 

据清科研究中心统计：2013 年中国天使投资共发生 169 起，涉及投资金额 2.01 亿美

元，投资案例数和投资金额分别同比增长 24.3%和 256.5%。而由天使投资机构参与发起的

投资案例为 120起，涉及投资金额 1.49亿美元，机构投资者平均每起案例投资金额为 124.08

万美元。2013 年天使投资相对 VC/PE 回暖较快，清科研究中心认为主要有以下两方面原因：

一方面是，2013 年股权投资市场募集渠道和退出渠道严重萎缩，在此背景下一些创业投资

机构拉长投资战线，对早期项目的挖掘强度有所提升；另一方面，中国富裕阶层对创业投资

接受程度不断提高，2013 年胡润财富榜数据统计我国有 103 万资产超过千万的高净值个人，

而有能力进行天使投资的个人数目更大，随着近几年股权投资在国内的兴起，越来越多的富

裕阶层参与到天使投资中来。 
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2013 中关村天使投资发展总览 

 

2013 年全国天使投资主要集中在北京和上海，其中北京共发生投资 71 起，涉及投资金

额达 1.44 亿美元，分别占比 42.0%和 71.4%；上海共发生 54 起投资，涉及投资金额 3486.13
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万美元。从统计数据可以看出，北京天使投资案例数和金额占比均位列全国首位。清科研究

中心认为主要有两方面的原因：一方面，就天使投资机构的设立来看，据清科研究中心数据

显示国内比较活跃的天使机构一共 74 家，而总部设立北京的机构达到 27 家，机构的聚集

促进了对周边投资机会挖掘的便利；另一方面，北京地区天使投资最活跃的区域为中关村，

中关村是国家自主创新示范区、国家科技金融创新中心。这里拥有良好的创业环境，并且产

业布局上正是天使投资偏好的以互联网、IT 等为主的行业。 

 

据清科研究中心不完全统计，2013 年活跃于中关村天使投资机构，新募集完成 8 支天使

基金，新募集完成资金总额 4.94 亿元。从今年新募集完成基金规模来看，天使投资基金规

模多位于 1 亿元以下，募集规模超过 1 亿元的基金仅 2 支。相比 2013 年 VC 基金 2.2 亿元

人民币的平均募资规模，天使投资基金凸显其小型化特征。 

 

从募资来源上看，根据调研显示，中关村天使投资基金的资金 28%来自个人 LP、28%

来自于公司，22%来自于母基金，只有少数来自于管理人自有资金。天使投资基金募资渠道

多元化，但基本来自非常紧密的合作伙伴，一般市场资金尚无参与天使基金的意愿。 

 

从投资总量上来看，2013 年活跃于中关村天使投资机构共投资 59 起，投资总额 4.86

亿元人民币，平均投资规模为 823.73 万元。 

 

   在投资行业方面，中关村天使投资机构多投资于 TMT 等高新技术领域，尤其集中于互

联网、移动互联网行业，注重轻资产行业的投资，主要是由于这些行业具有爆发力，能够看

到发展成果，也能够很快获得 VC/PE 后续投资。从投资行业上看，90.9%的天使投资机构

投资领域覆盖广义 IT 类行业，其中以互联网、无线互联网、IT 行业投资企业居多。54.5%

机构投资覆盖生物技术/医疗健康类行业，其中医疗服务行业、医药/保健品行业受关注较多。

63.6%机构投资覆盖清洁技术类行业，其中细分领域环保和新材料是关注重点。服务类领域

投资比重在 72.7%，其中娱乐与休闲，教育与培训行业是关注重点。相比之下，传统行业

类的项目中关村天使投资机构关注较少，仅 27.3%的机构表示投资领域涵盖传统行业。 
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