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清科 2014 年 02 月中国创业投资暨私募股权市场募资统计报告 

清科数据：1 月 VC/PE 募资 42.95 亿美元  券商直投喜迎政策利好 

2014-02-03   清科研究中心  马力 

 

根据清科集团旗下私募通统计，2014年 1 月中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金共计 13 支，

新增可投中国大陆资本量为 42.95 亿美元，新增可投资本量环比下降 31%，较去年同期的 17.43 亿美元的

募资规模增长近乎 1.5 倍。1 月新募集基金中，人民币基金共 8 支，募集资金为 1.70 亿美元，占 1 月募集

总额的 4.0%，平均规模为 2,131.00 万美元；另 5 支为美元基金，募集总额为 41.25 亿美元，占 1 月募集

总额的 96.0%。 

 

表 1 2014 年 01 月新募集基金募资币种统计表 

币种 
新募集基金数

（总） 
比例 

新募集基金

（披露金额） 

新增资本量

（US$M） 
比例 

平均新增资

本量

（US$M) 

人民币 8 61.5% 8 170.45  4.0% 21.31  

外币 5 38.5% 5 4,125.00  96.0% 825.00  

合计 13  100.0% 13  4,295.45  100.0% 330.42  

来源：私募通  2014.02                                                                        www.pedata.cn                                                                                                                         

 

从基金类型来看，新募集的基金中成长基金最多，共有 8 支，占 1 月份新募集基金数的 61.5%，共募

集资金 28.38 亿美元；并购基金 2 支，募集资金 13.02 亿美元；创业基金、房地产基金和夹层基金各一支，

募集金额分别为 8,193.00 万美元、6,555.00 万美元和 819.00 万美元。 

 

表 2 2014 年 01 月新募集基金类型分布统计表 

基金类型 
新募集基金数

（总） 
比例 

新募集基金

（披露金额） 

新增资本量

（US$M） 
比例 

平均新增资

本量

（US$M) 

成长基金 8 61.5% 8 2,838.14  66.1% 354.77  

并购基金 2 15.4% 2 1,301.64  30.3% 650.82  

创业基金 1 7.7% 1 81.93  1.9% 81.93  

房地产基金 1 7.7% 1 65.55  1.5% 65.55  

夹层基金 1 7.7% 1 8.19  0.2% 8.19  

合计 13  100.0% 13  4,295.45  100.0% 330.42  

来源：私募通  2014.02                                                                        www.pedata.cn                                                                                                              

 

1 月完成募资的基金中，募资规模最高的一支基金是博裕投资基金二期，于 2013 年 7 月计划发起设

立，目标规模约 15.00 亿美元，由博裕投资顾问有限公司负责管理。该基金于本月完成全部募集，专注投

资中国的企业。 

 

此外，本月另一支亮点基金为鼎晖中国美元基金 V，该基金于 2012 年 9 月开始募集，目标规模 20.00

亿美元， 2014 年 1 月募资 10.00 亿美元，完成全部募集，募集总金额达 25.00 亿美元，超出 20.00 亿美
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元的目标规模。 

 

私募通统计结果显示，2014 年 1 月份中外创业投资暨私募股权投资机构新设立的基金全部为人民币

基金，共计 6 支，披露目标规模的有 5 支，计划募集资金 23.20 亿美元，平均每支目标规模为 4.64 亿美

元。 

 

从基金类型来看，在数量和规模上，成长基金所占比例均为最高，2014 年 1 月新设立的 6 支基金中，

共有 3 支成长基金，占 12 月份新设立基金数的一半比例，披露的 2 支成长基金共计划募集资金 19.67 亿

美元，占新设立基金计划募集资金总额的 84.8%。此外，新设立创业基金、天使基金和房地产经纪分别 1

支。 

 

表 3 2014 年 01 月新设立基金募集类型统计表 

基金类型 
新设立基金数

（总） 
比例 

新设立基金

（披露金额） 

目标募集资

本量

（US$M） 

比例 

平均规模资

本量

（US$M) 

成长基金 3 50.0% 2 1,966.51  84.8% 983.26  

创业基金 1 16.7% 1 327.75  14.1% 327.75  

天使基金 1 16.7% 1 16.39  0.7% 16.39  

房地产基金 1 16.7% 1 9.83 0.4% 9.83  

合计 6  100.0% 5  2320.48  100.0% 464.10  

来源：私募通  2014.02                                                                        www.pedata.cn                                                                                                              

 

1 月新设立的基金中，较引人注目的是前海发展基金，该基金目标规模为 100.00 亿元人民币，首期规

模为 50.00 亿元，由前海管理局下属前海金融控股有限公司和中国国际金融有限公司设立基金管理公司进

行管理，计划于 2014 年 6 月 30 日前完成首期募集。该基金以跨境投融资为亮点，投资领域包括但不限于

金融业、现代物流业、信息服务业及科技及专业服务等。 

 

券商直投喜迎政策利好 

 

受 2013 年全年国内 IPO 闭门等多重因素的影响，整个 VC/PE 市场在去年都陷入了低迷期，将投资

重心放在 Pre-IPO 直投类型的券商直投业务严重缩水。2014 年伊始，除了国内 IPO 重启的全行业利好政

策外，让券商直投机构锦上添花的是今年 1 月 3 日，中国证券业协会对 2012 年 11 月发布的《证券公司直

接投资业务规范》（下称“《规范》”）进行了修订，新《规范》在业务范围、闲置资金的投资范围、合格投

资者的定义范围、举债经营限制和直投基金交易场所五个方面对券商直投的“行为自由”进行了扩容和松

绑。 

 

第一，在业务范围方面，增加了债权投资业务。原先规定“使用自有资金或设立直投基金，对企业进

行股权投资或与股权相关的债权投资，或投资于与股权投资相关的其它投资基金”，现将“与股权相关的

债权投资”放宽至“债权投资”，增加了债权投资顾问服务等业务（注：直投子公司不得开展依法应当由
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证券公司经营的证券业务），这让券商直投在基础设施建设等债权投资为主的行业获得了入场券。 

 

第二，在处理闲置资金的投资范围方面，增加投资品种。原《规范》规定的投资品种仅局限于流动性

强、风险较低的证券，新《规范》在原有投资品种（包括：国债、央行票据、投资级公司债、货币市场基

金及保本型银行理财产品等风险较低、流动性较强的证券，以及证券投资基金、集合资产管理计划或专项

资产管理计划）的基础上，又将境内银行间市场交易的短期融资券和债券逆回购 2 项纳入标的。这一规定，

放宽了券商直投机构在银行间市场的业务种类，进一步满足了直投公司的现金管理需求。 

 

第三，在合格投资者的定义方面，扩充原有定义。原《规范》规定“合格投资者为具备充分的风险识

别、判断和承受能力，且认购金额不低于人民币一千万元的法人机构或专业从事股权投资或基金投资业务

的有限合伙企业”，新《规范》在合格投资者的定义范围上增加“具备充分的风险识别、判断和承受能力

且认购金额不低于人民币一千万元的个人”，这使直投机构在募资方面将高净值个人纳入募资主体，实现

了扩容。 

  

第四，在举债经营的限制方面，一是取消证券公司不得对直投子公司及其下属机构的担保禁止性要求；

二是允许直投子公司及其下属机构、直投基金为补充流动性或进行并购过桥贷款可以负债经营，但保留了

直投子公司非全资下属机构、直投基金本身负债经营的期限和比例要求（注：直投子公司非全资下属机构、

直投基金负债期限不得超过十二个月，负债余额不得超过注册资本或实缴出资总额的百分之三十。）。这一

规定一方面可帮助券商直投机构借助杠杆以及多种金融工具，使资本金的投资收益实现最大化，另一方面

也可使直投公司较以前更容易的适应并购业务的巨大投资额。 

 

第五，增加了直投基金的交易场所。新《规范》规定，直投基金可以按照规定在证券公司柜台市场、

中国证券业协会机构间报价与转让系统等中国证监会认可的交易场所进行募集、转让。这项规定进一步丰

富了证券公司柜台市场产品，增强了直投基金的流动性。 
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关于清科研究中心 

 

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、战略投资者，以及政

府机构、律师事务所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的信息、数据、研究和咨询服务。

范围涉及出资人、创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购、房地产基金以及 TMT、清洁技术、医疗健

康、大消费、现代农业、先进制造业等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中国最专业权威的研究

机构之一。清科研究中心旗下产品品牌包括：研究报告、定制咨询、私募通、私募管家、评价指数等。 

 

关于私募通 

 

私募通是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资暨私募股权投资领域最为全面、精准、及时的专业

数据库。私募通分为 PC 终端和移动终端，能够为众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、战略投资者，以

及政府机构、律师事务所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业便捷的数据信息。 

*************************************************************************************************** 

清科研究中心网址：www.zero2ipogroup.com/research/ 

清科研究中心邮箱：research@zero2ipo.com.cn 

私募通网址：www.pedata.cn 

私募通邮箱：pedata@zero2ipo.com.cn 

研究及产品咨询：400-600-9460 
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