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清科数据：10 月 VC/PE 投资创年内新高 制度改革为创业企业护航 

  

2013-11-04 清科研究中心  杨兰 

 

根据清科集团旗下私募通统计，2013 年 10 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 79

起，披露金额案例 69 起，投资总额达 17.38 亿美元，平均投资金额 2,519.29 万美元。其中大额融资事件

两起，分别为文思海辉技术有限公司的私有化，投资方为以黑石集团为首的财团，总金额达 6.25 亿美元；

TPG Capital 收购凤凰卫视控股有限公司 12.2%股权，金额为 2.14 亿美元。10 月份 VC/PE 投资案例数和

总金额都呈上升趋势。案例数方面，较上月小幅提高，环比上升 9.7%，同比上升 315.8%；投资总金额方

面，受益于两起大额融资事件，实现爆发性增长，环比上升 161.4%，同比上升 268.2%。投资策略方面，

10 月份电信及增值业务和互联网行业投资活跃度持续升温，获得投资者关注。 

 

10 月份共发生投资案例 79 起 注册资本登记改革为创业企业护航 

 

私募通统计结果显示，2013 年 10 月共发生投资案例 79 起，披露金额案例数 69 起，总投资金额达

17.38 亿美元。10 月份 VC/PE 投资共涉及 16 个一级行业，从案例数来看，电信及增值业务和互联网行业

并列第一位，分别发生投资案例 23 起，占总案例数的 29.1%；房地产和生物技术/医疗健康行业并列排在

第二位，分别发生投资案例 5 起，占总案例数的 6.3%；IT 行业位居第三，发生投资案例 4 起，占总案例

数的 5.1%。 

 

投资金额方面，IT 行业以 7.35 亿美元排在首位，占总投资金额的 42.3%。文思海辉技术有限公司的

私有化事件是 IT 行业金额大幅上涨的主要原因，投资方为以黑石集团为首的财团，总金额达 6.25 亿美元；

娱乐传媒行业以 2.24 亿美元占据第二位，占总投资金额的 12.9%，主要受益于 TPG Capital 以 2.14 亿美

元收购凤凰卫视控股有限公司；房地产行业以 2.22 亿美元位列第三，占总投资金额的 12.7%。10 月房地

产行业投资活跃，缘于毅德国际控股有限公司和景瑞控股有限公司在香港主板上市之时引入基石投资者。

其中，毅德国际控股有限公司引入泛海能源、中国华融、华夏润石和中洲沃顿作为基石投资者，融资金额

达 6,448.00 万美元；景瑞控股有限公司引入 RRJ Management (HK) Limited 作为基石投资者，融资金额

5,000.00 万美元。 

 

政策导向方面，注册资本登记改革为创业企业护航。国务院总理李克强 10 月 25 日主持召开国务院常

务会议，部署推进公司注册资本登记制度改革，降低创业成本，激发社会投资活力。会议指出，改革注册

资本登记制度，放宽市场主体准入，创新政府监管方式，建立高效透明公正的现代公司登记制度，是新一

届政府转变职能总体部署和改革方案中又一项重要举措。会议明确改革的主要内容：一是放宽注册资本登

记条件。除法律、法规另有规定外，取消有限责任公司最低注册资本 3 万元、一人有限责任公司最低注册

资本 10 万元、股份有限公司最低注册资本 500 万元的限制；不再限制公司设立时股东（发起人）的首次

出资比例和缴足出资的期限。公司实收资本不再作为工商登记事项；二是将企业年检制度改为年度报告制

度，任何单位和个人均可查询，使企业相关信息透明化。建立公平规范的抽查制度，克服检查的随意性，

提高政府管理的公平性和效能；三是按照方便注册和规范有序的原则，放宽市场主体住所（经营场所）登
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记条件，由地方政府具体规定；四是大力推进企业诚信制度建设。注重运用信息公示和共享等手段，将企

业登记备案、年度报告、资质资格等通过市场主体信用信息系统予以公示；五是推进注册资本由实缴登记

制改为认缴登记制，降低开办公司成本。注册资本登记制度改革将会营造更好的创业环境和投资环境，调

动市场创业热度，激发市场活力。注册资本门槛的降低对中小企业，特别是小微企业等新兴企业的发展具

有较高的推动作用，新兴企业的发展进一步带动投资市场，促进创业企业快速发展，推动产业结构调整。 

 

表 1 2013 年 10 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 
披露金额

的案例数

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 

电信及增值业务 23  29.1% 20  121.59 7.0% 6.08  

互联网 23  29.1% 20  104.92 6.0% 5.25  

房地产 5  6.3% 5  221.53 12.7% 44.31  

生物技术/医疗健康 5  6.3% 3  39.17  2.3% 13.06  

IT 4  5.1% 4  735.33 42.3% 183.83  

电子及光电设备 3  3.8% 2  14.43  0.8% 7.22  

机械制造 3  3.8% 3  11.64  0.7% 3.88  

清洁技术 3  3.8% 3  93.06  5.4% 31.02  

食品&饮料 2  2.5% 2  9.46  0.5% 4.73  

娱乐传媒 2  2.5% 2  223.70 12.9% 111.85  

纺织及服装 1  1.3% 1  18.00  1.0% 18.00  

化工原料及加工 1  1.3% 1  1.95  0.1% 1.95  

教育与培训 1  1.3% 1  1.63  0.1% 1.63  

连锁及零售 1  1.3% 0  N/A N/A N/A 

能源及矿产 1  1.3% 1  18.90  1.1% 18.90  

农/林/牧/渔 1  1.3% 1  123.00 7.1% 123.00  

合计 79  100.0% 69  1,738.31 100.0% 25.19  

来源：私募通  2013.11                                                         www.pedata.cn 

 

VC/PE 投资偏爱初创期 北京地区仍占主导 

 

10 月投资从规模上看，较上月投资规模案例数分布变化较大，规模低于 1,000.00 万美元的小额投资

比例小幅上升，共发生 41 起，占披露金额案例数的 59.4%；投资额在 1,000.00 万美元到 3,000.00 万美

元之间的案例数共 18 起，占比显著提高。规模大于 3,000.00 万美元的案例共 10 起，占披露金额案例数

的 14.5%，投资金额高达 14.07 亿美元，占总投资金额的 81.0%。初创期投资披露金额案例数占比 47.8%，

投资阶段前移状况明显，其中天使投资 12 起，主要集中在移动互联网和互联网行业。 

 

图 1 2013 年 10 月中国 VC/PE 市场投资规模分布 
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从投资地域上看，2013 年 10 月共发生投资案例 79 笔，分布在北京、上海和浙江等 13 个省市。北京

和上海地区尤为集中，分别发生投资案例 28 起、19 起，分别占投资案例总数 35.4%、24.1%；浙江省发

生投资案例 7 起，主要涉及移动互联网领域。从投资金额上看，北京市（受益于文思海辉技术有限公司的

私有化）位居首位，投资金额 10.24 亿美元，占总投资金额的 58.9%；上海市排在第二位，投资金额 2.56

亿美元，占总投资金额的 14.7%。 

 

表 2 2013 年 10 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 
披露金额

的案例数

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 

北京市 28  35.4% 25  1,024.28 58.9% 40.97  

上海市 19  24.1% 16  255.55 14.7% 15.97  

浙江省 7  8.9% 6  15.95  0.9% 2.66  

江苏省 5  6.3% 5  17.64  1.0% 3.53  

广东省（除深圳） 4  5.1% 4  21.48  1.2% 5.37  

湖北省 4  5.1% 4  24.11  1.4% 6.03  

深圳市 4  5.1% 4  80.70  4.6% 20.18  

四川省 2  2.5% 1  39.94  2.3% 39.94  

河北省 1  1.3% 1  9.85  0.6% 9.85  

湖南省 1  1.3% 1  17.11  1.0% 17.11  

内蒙古自治区 1  1.3% 0  N/A N/A N/A 

天津市 1  1.3% 0  N/A N/A N/A 

其他 2  2.5% 2  231.70 13.3% 115.85  

合计 79  100.0% 69  1,738.31 100.0% 25.19  
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来源：私募通  2013.11                                                        www.pedata.cn 

 

VC/PE 退出数量猛增 并购退出气贯长虹 

 

根据私募通统计，2013 年 10 月共发生退出事件 33 起，涉及 15 家企业，平均账面回报倍数为 4.25

倍（剔除极值，本月赛富亚洲投资基金管理公司退出北京五八信息技术有限公司账面回报倍数 95.73）。其

中，3家有VC/PE支持的中国企业实现 IPO，云游控股有限公司和毅德国际控股有限公司在香港主板上市，

北京五八信息技术有限公司在纽约证券交易所上市。从退出数量看，10 月退出数量较上月大幅提升，创年

内新高，并购退出占比超过半数。国内 IPO“停摆”，迫使机构积极探索退出方式的多元化，以寻求较好

的回报。 

 

2013 年以来，证监会积极推动并购重组领域改革，争取在降低并购重组时间成本、丰富与完善并购

重组支付工具、调整增加股份定价弹性等方面有所突破。2013 年证监会并购重组委共审批 41 家上市公司

并购重组方案，其中仅一家未通过。而将只需备案无需审核的上市公司的并购重组事件包括在内，2013

年以来已有 1037 件。在国内 IPO“停摆”的窘境下，并购退出作为一种日渐成熟的退出方式受到资本市

场青睐。 

 

表 3 退出方式分布 

退出方式 笔数 

并购 17  

上市 10  

回购 6  

总计 33  
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