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清科 2013 年 10 月中国企业上市统计报告 

清科数据：10 月 8 家中企完成 IPO 中企赴港上市持续活跃 

2013-10-31 清科研究中心 尹文宣 

 

2013 年 10 月境内 IPO 重启仍无进展，根据证监会最新公布的数据，截至 2013 年 10 月 24 日，已经

有 279 家企业退出 IPO 排队的队伍，处于“终止审核”状态，为去年全年终止审查企业总数 64 家的 4 倍

多。其中上证主板和中小板市场 142 家，创业板 137 家，总数较上月增加 5 家。同时，排队企业队伍可谓

“壮观”，IPO 待审企业数为沪市 179 家、中小板 310 家、创业板 265 家，合计 754 家，IPO 堰塞湖问题

严重，而日前仍无任何消息表明 IPO 何时开启。根据清科集团旗下私募通统计，10 月份有 8 家中国企业

实现 IPO，其中 58 同城登陆纳纽约证券交易所，成为 2013 年度第四家成功赴美上市的中国企业，58 同

城上市过程中曾两度上调发行价格，最终发行价定为 17.00 美元，共募集资金 1.87 亿美元。另外 7 家企

业均在香港主板上市，其中游戏公司云游控股首发港交所，引领游戏行业上市热潮。本月上市企业合计融

资约为 9.79 亿美元，平均每家企业融资 1.22 亿美元。与 9 月份相比，上市个数环比上涨 60.0%，与去年

相比，上市个数同比上升 33.3%，如图 1 所示，近三月 IPO 个数逐步上升，反映海外市场回暖，中企境外

上市日渐活跃。  

 

图 1 中国企业 IPO 数量及融资额月度比较（2012.10-2013.10） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

中企赴港上市持续活跃 云游引领游戏行业上市热潮 

 

境内方面，对于 IPO 重启时间表的猜测传言屡次被击碎，2013 年 IPO 开闸无望，几乎已经成了投资

者心目中已经确定的事实。境外方面，根据清科集团旗下私募通统计，10 月份完成 IPO 的八家中国企业

有七家选择在香港主板挂牌，分别为互联网行业云游控股、两家同属化工原料及加工行业的中国绿岛科技
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与巨星国际控股、金融行业的短期抵押融资供应商中国汇融、男装品牌卡宾服饰、两家同属房地产业的毅

德国际和景瑞控股，余下一家互联网行业的北京五八信息技术有限公司在纽约证券交易所上市。本月 8 家

上市企业中云游控股、毅德国际与 58 同城均在上市前获得 VC/PE 机构投资。此外，10 月中企主战场仍

为香港主板，赴港上市企业个数较 9 月增加三家，此次七家赴港企业 IPO 融资总额达 7.92 亿美元；其中，

10 月 3 日云游控股登陆香港主板，云游控股是一家位于北京的网页游戏研发商和发行商，主要从事网页

游戏及移动游戏的研发、授权及运营；10 月 11 日，巨星国际控股与中国绿岛科技同时登陆香港主板，其

中巨星国际控股是彩色相纸供应商，且为中国多种影像产品的供应商，中国绿岛科技是中国首屈一指的气

雾剂产品生产商；10 月 28 日，中国汇融与卡宾服饰登陆香港主板，中国汇融是位于苏州市的一家短期融

资服务供应商，专门为中小企业以及个人提供短期抵押贷款，卡宾服饰是中国一家时尚休闲男装公司；10

月 31 日，毅德国际和景瑞控股登陆香港主板，58 同城登陆纽交所，毅德国际是中国一家的大型商贸物流

中心开发商及运营商，景瑞控股是长江三角洲地区领先的地区物业开发商之一，58 同城定位为本地社区及

免费分类信息服务，帮助人们解决生活和工作所遇到的难题。 

 

10 月 3 日云游控股在香港联交所挂牌交易挂牌，根据招股文件显示，云游控股 2012 年度的净利约为

2.18 亿元人民币，收入 7.77 亿元人民币，市场份额较大，表明云游控股作为国内一线游戏公司的地位。

招股文件还显示，云游上市所获集资将大量用于收购网页游戏及移动游戏许可证和知识产权，研发手机游

戏接入互联网的大部分玩家是云游控股的关键业务部署之一，云游将利用其独有的游戏研发能力进一步扩

大在移动游戏市场的占有率，这也预示云游控股将涉足手游行业。根据清科私募通统计：自中国手游于 2012

年 9 月通过“介绍方式”登录纳斯达克到云游控股港交所上市为止，已经整整一年的时间没有一家国内游

戏公司成功上市。同年 9 月云游也有意赴美上市，但上市进展也并不顺利。清科研究中心认为：游戏公司

想上市并不容易。此前，国内游戏公司往往只有赴美上市、国内上市和被并购三条出路。国内方面：A 股

市场长期暂停 IPO 并且上市审核严格，阻力重重；国外方面，根据私募通显示：2009 年至今 1249 家上

市企业中，仅四家网络游戏公司上市，分别为盛大游戏、畅游网、淘米网、中青宝，其中前三家赴美上市，

中青宝登陆深圳创业板，相比于中青宝，其他三家赴美企业表现平平，网络游戏公司赴美上市门槛高，美

国资本市场对网游概念股缺乏兴趣；就并购来看，目前游戏行业估值水平过高，致使并购成本较高，游戏

公司面临取舍难题。在当前种种不利情况下，云游控股成功赴港上市为国内游戏公司打开了一条新的上市

通道，对国内大量游戏公司起了示范作用。据悉，未来还将有多家游戏公司寻求在港交所上市，包括 IGG、

蜗牛网游、博雅网游均有消息称将于近期赴港集资。10 月 31 日，58 同城成功登陆纽交所，成为继兰亭集

市、中国商务信贷、澜起科技后第四家成功赴美上市的中国企业，这四家公司共筹集金约 3.46 亿美元，

其中 58同城以 1.87亿美元融资额成为本年度迄今为止最大赴美 IPO。根据清科私募通统计数据显示，2013

年 7 月到 10 月，每月均有一家中概股成功的赴美上市，从历史来看，2009 年至今共有 86 家中国企业成

功赴美上市，36 家登陆纽交所，50 家企业登陆纳斯达克市场。清科研究中心认为，中概股正逐渐摆脱空

窗期进入正式轨道，但未来状况仍需观察。 
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表 1 2013 年 10 月中国企业 IPO 情况统计 

企业名称 上市时间 上市地点 行业 
募集金额

（US$M） 

是否 VC/PE

支持 

云游控股有限公司 2013-10-3 香港主板 互联网 206.32 Y 

中国绿岛科技有限公司 2013-10-11 香港主板 化工原料及加工 10.32 N 

巨星国际控股有限公司 2013-10-11 香港主板 化工原料及加工 20.02 N 

中国汇融金融控股有限公司 2013-10-28 香港主板 金融 105.50 N 

卡宾服饰有限公司 2013-10-28 香港主板 纺织及服装 57.10 N 

毅德国际控股有限公司 2013-10-31 香港主板 房地产 213.04 Y 

景瑞控股有限公司 2013-10-31 香港主板 房地产 179.90 N 

北京五八信息技术有限公司 2013-10-31 纽约证券交易所 互联网 187.00 Y 

来源：私募通 2013.10                                                                          www.pedata.cn 

 

图 2 境内资本市场 IPO 市场 IPO 数量比较（2012.10-2013.10） 
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图 3 中国企业境外主要 IPO 市场 IPO 数量比较（2012.10-2013.10） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 4 国内各市场平均发行市盈率曲线（2012.10-2013.10） 
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境内部分企业主动撤单 279 个离开者“另辟蹊径” 

 

据清科研究中心观察，截止 10 月 24 日，279 家撤单企业中，有部分企业主动撤单。撤单集中在上半

年的两轮财务核查期间，其中创业板的 137 起撤单有 134 起发生在上半年。上海主板、中小板中 142 起

撤单有 134 起发生在上半年。此外，2013 年 10 月也成为撤单密集期，10 月前三周已有 5 家企业撤单，

已经接近过去三个月的撤单企业总数。这或许与三季度结束后，一些企业自知全年业绩难以满足上市财务

要求有关。清科研究中心认为撤单原因主要有两方面：其一是申报企业业绩不达标，一些企业出现业绩下

滑，一些类似万福生科、绿大地和新大地等涉农企业频频造假，又经史上最严厉财务审查，促使大批企业

“落马”；其二是 IPO 迟迟不开，已经很难满足企业融资需求，资金不足无法实现企业发展计划，不得已

企业只能另寻其他融资渠道。 

 

对于上述 279 家撤单企业而言，上市之梦破灭固然令人遗憾，但有不少企业正积极另谋出路，这也促

使新三板、并购重组和借壳上市的持续活跃。虽然这些出路提供了新的融资渠道，但由于 IPO 停摆期过长，

导致有融资需求企业存量过多，再加上这些融资渠道固有的弊端，企业融资道路也日渐难行。其中针对新

三板的流动性问题备受争议，据清科研究中心统计，当前已挂牌的 323 家公司中，有超过四成的公司从未

有过关联交易之外的成交记录，新三板市场的流动性严重不足；日前借壳上市火热，对于资质尚可又急于

融资的企业，借壳往往是最快的途径。但在 IPO 停摆和主板退市制度双重刺激下，近两年壳公司价格暴涨，

而现在想要借壳的多是民营企业，财务注水以圈钱意图较重，重组审核趋严的情况下，想通过审查也并不

那么容易；由于并非每家拟上市公司都能够走上借壳上市道路，除了壳资源价格因素外，对公司盘子、控

制人资金实力等都提出了一定要求。相对来说，一些资产较轻的中小、创业板拟上市企业则选择以并购重

组方式“曲线”上市。但在实际操作过程中存在一些困难，同时与 IPO 财务核查类似的是，并购重组同样

对拟上市公司年内财务业绩提出要求。总体来看，每个融资渠道各有利弊，目前只有尽快建立完善的市场

融资规则才能消化大批有融资需求企业。 
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表 2  10 月 VC/PE 支持的 IPO 企业 

 

公司名称 上市时间 上市地点 行业 
融资额

（US$M） 
投资机构 投资回报

云游控股有限

公司 
2013-10-3 香港主板 互联网 206.32 

TA Associates （PE） 2.78 

启明维创创业投资管理有

限公司（VC） 
2.78 

Ignition Capital （VC) 2.78 

北京普思投资有限公司 

(PE) 
1.81 

毅德国际控股

有限公司 
2013-10-31 香港主板 房地产 213.04 

弘毅投资（北京）有限公

司(PE) 
2.07 

行健资本管理集团有限公

司(PE) 
1.18 

北京五八信息

技术有限公司 
2013-10-31 

纽约证券

交易所 
互联网 187.00 

天使投资人蔡文胜 N/A 

美国华平投资集团(PE) 7.51 

赛富亚洲投资基金管理公

司 (VC) 
95.73 

多尔投资管理咨询（北京）

有限公司（VC) 
24.76 

来源：私募通 2013.10www.pedata.cn 

 

根据清科私募通统计，2013 年 10 月实现 IPO 的 8 家中国企业中，共有 3 家企业获得 VC/PE 支持，

占 10 月上市总数的 37.5%，合计创造 9 笔 IPO 退出，总共涉及 9 家 VC/PE 机构及一位天使投资人，IPO

退出个数较九月有所上升。10 月份 IPO 退出的平均账面回报倍数约为 5.71 倍
注
。本月 IPO 企业 58 同城采

取 VIE 模式实现境外上市，上市前获得了四轮融资，天使投资人及赛富亚洲、多尔投资、华平投资三家机

构先后进入，三家 VC/PE 投资机构合计获得四笔 IPO 退出，以 58 同城发行价 17.00 美元计算，IPO 退出

的平均账面投资回报倍数为 16.14 倍
注
。 

 

注：根据证监会最新公布的数据，截至 2013 年 10 月 24 日，实际共有 280 家企业终止审查，其中对

主板市场遵义钛业股份有限公司终止审查决定时间为 2012 年 12 月 28 日，不计入 2013 年度，所以仍按

279 家计算终止审查企业；10 月上市企业卡宾服饰有限公司、景瑞控股有限公司上市之时虽然获得 VC/PE

机构作为基石投资者参与的投资，但目前不涉及投资回报，暂不计入本月 VC/PE 支持企业；58 同城招股

文件显示，2006 年 8 月，赛富亚洲投资基金参与成立北京城市网讯信息技术有限公司，并于 2010 年根据

股份转换协议转换为 58 同城股份，投资金额为 480.00 万美元，由于本次账面回报较高，不计入平均回报。 

 

从 2009 年第一季度开始，清科研究中心海外研究市场范围由原十一个扩大到十三个：包括 NASDAQ、

纽约证券交易所、伦敦证券交易所主板和 AIM、香港主板、香港创业板、新加坡主板、凯利板（原新加坡

创业板）、东京证券交易所主板、东京证券交易所创业板、韩国交易所主板和创业板、法兰克福证券交易

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15497


