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清科数据：3 月基金募集市场低位徘徊 PE 混业经营时机尚待成熟

2013-4-3 清科研究中心 韩文静

根据清科集团旗下私募通统计，2013 年 3 月中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金共计 6 支，

新增可投资本量 4.19 亿美元，募集金额环比下降 10.3%，较去年同期 5.56 亿美元的募资规模下降 24.7%。

新募集 6 支基金全部为人民币基金。

从基金类型来看，3 月新募集基金在数量上以创业基金为主。其中，创业基金共募集完成 3 支，募集

金额为 0.40 亿美元，占 3 月募资总额的 9.5%；成长基金 2 支，募集金额为 2.52 亿美元，占 3 月募资总

额的 60.1%；房地产基金 1 支，募集金额为 1.27 亿美元，占比 30.4%。

值得关注的是，中科招商在瑞安市设立首支股权投资基金——中科瑞商创业投资基金，为瑞安市的民

间资本开辟了新的投资渠道。该基金总规模为 3 亿元人民币，3 月份完成了首期 1 亿元人民币的募集工作。

中科瑞商创业投资基金将立足瑞安，投向本地符合国家产业政策导向的战略性新兴产业。温州一直是创投

机构青睐有加的地区，丰富的民间资本吸引了众多 VC/PE 机构，受今年温州人大会的影响，北京广州等

地的 VC/PE 机构密集“到访”温州，寻求合作机会，海汇创投基金便是广州海汇投资管理有限公司本月

在温州新设立的基金。

表 1 2013 年 3 月新募集基金类型分布统计表

基金类型

新募基金数

（总） 比例

新募基金数

（披露金额）

新增资本量

（US$M） 比例

平均新增资

本量

（US$M）

创业基金 3 50.0% 3 39.81 9.5% 15.92

成长基金 2 33.3% 2 251.62 60.1% 125.81

房地产基金 1 16.7% 1 127.39 30.4% 127.39

合计 6 100.0% 6 418.82 100.0% 69.80

来源：清科私募通 2013.04 www.pedata.cn

3 月新募集基金中，规模最大基金是现代种业发展基金，该基金完成了 15.00 亿元人民币（约合 2.39

亿美元）的首期募资。现代种业发展基金由财政部、农业部、中国中化集团公司、中国农业发展银行共同

发起，是我国第一支具有政府背景、并且市场化运作的种业基金，基金存续期 10 年，首期规模 15.00 亿

元人民币，中化集团公司、农业发展银行和财政部各出资 5.00 亿元人民币。基金重点支持具有育种能力、

市场占有率较高、经营规模较大的“育繁推一体化”种子企业，促进提高种子企业的育种能力、生产加工

技术水平、市场营销能力，进一步提升种子企业的整体发展水平。

种业是农业种植最前沿、最核心的部分，良种产好粮，只有种业安全才能保证粮食安全。2012 年底，

国务院印发《全国现代农作物种业发展规划(2012-2020 年)》，规划提到，到 2015 年，我国将培育一批“育

繁推一体化”种子企业，前 50 强企业的市场占有率达到 40.0%以上；到 2020 年，培育一批育种能力强、

生产加工技术先进、市场营销网络健全、技术服务到位的“育繁推一体化”现代农作物种业集团，前 50
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强企业的市场占有率达到 60.0%以上。目前，我国种业繁育工作主要依托高校和科研机构，欠缺一定的商

业化运作能力，现代种业发展基金的成立，有利于增强种业企业的研发和生产能力，进而实现种业繁育的

一体化、规模化发展。

3 月新设立基金 9 支 战略性新兴产业基金倍受青睐

清科私募通统计结果显示，2013 年 3 月新设立 9 支人民币基金，计划募集资金 9.72 亿美元，平均每

支目标规模为 1.39 亿美元。从数量来看，3 月新设立基金以创业基金为主，共 4 支，披露的目标总规模为

1.43 亿美元；从规模上看，房地产基金目标募集资金规模最大，为 4.94 亿美元，占 3 月计划募集总规模

的 50.8%。此外，新设立 2 支天使基金和 1 支基础设施基金。

值得关注的是，3 月新设立的 9 支基金中，4 支基金专注于投资战略性新兴产业。自国务院出台《国

务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》后，战略性新兴产业逐渐成为投资机构的新宠，2011

出台的《新兴产业创投计划参股创业投资基金管理暂行办法》和 2012 年出台的《战略性新兴产业发展专

项资金管理暂行办法》规范了战略性新兴产业专项资金的管理工作和发展方向，今年以来，私募创投基金

申报 2013 年战略新兴产业发展专项资金的工作也在稳步推进。

表 2 2013 年 3 月新设立基金基本信息

基金类型

新设基金数

（总） 比例

新设基金数

（披露金额）

目标募集资

本量（US$M） 比例

平均目标募

集资本量

（US$M）

创业基金 4 44.5% 3 143.33 14.8% 47.78

房地产基金 2 22.2% 2 493.73 50.8% 246.87

天使基金 2 22.2% 1 15.93 1.6% 15.93

基础设施基金 1 11.1% 1 318.54 32.8% 318.54

合计 9 100.0% 7 971.53 100.0% 138.79

来源：清科私募通 2013.04 www.pedata.cn

表 3 战略性新兴产业发展专项资金相关政策列表

日期 名称

2010 年 10 月 10 日 《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》

2011 年 8 月 17 日 《新兴产业创投计划参股创业投资基金管理暂行办法》

2012 年 7 月 9 日 《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》

2012 年 12 月 31 日 《战略性新兴产业发展专项资金管理暂行办法》

来源：清科私募通 2013.04 www.pedata.cn

VC/PE 机构监管权属分割 混业经营时机尚待成熟

3 月 18 日，发改委向各省级股权投资企业备案管理部门发布了《国家发展改革委办公厅关于进一步

做好股权投资企业备案管理工作的通知》（以下简称《通知》），《通知》强调，股权投资管理企业参与发起

或管理公募或私募证券投资基金属违规行为，责令其限期整改，未按规定整改的，视为运作管理不合规。
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这意味着众多 VC/PE 机构前期对公募业务的准备成为泡影。证监会《资产管理机构开展公募证券投资基

金管理业务暂行规定》（以下简称《规定》）与发改委《通知》的政策角力，使得 VC/PE 机构进退两难，

混业经营短期内难以实现。

《规定》出台后，众多 VC/PE 机构表现出了极大的积极性，意欲通过开展公募基金业务，建立一、

二级市场产业链，以提高其业务的灵活性与开放度。但是由于信息隔离不到位、风险监管措施不完善等原

因，VC/PE 涉足公募基金业务存在内幕交易、利益输送的风险隐患，从而滋生 VC/PE 机构的腐败，甚至

引发金融市场风险，从这点上来讲，发改委的《通知》从源头上杜绝了可能发生的风险。

但是从成熟金融市场的 VC/PE 机构的发展经验来看，大型资产管理机构的投资业务基本涵盖股权、

杠杆收购、债务、房地产、证券和对冲基金等，如黑石。大资管时代是大势所趋，但时机的来临有赖于国

内金融市场发展的成熟度与 VC/PE 机构自身的实力，并且需要设立完善的监管体系，当前 VC/PE 的监管

权尚不明晰，风险防范措施尚未部署到位，VC/PE 机构大规模开展公募基金业务的时机尚待成熟。

——————————
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关于清科研究中心
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关于清科集团

清科集团成立于 1999 年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，主要业务涉

及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务、直接投资及母基金管理。欲了解更多内容
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