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清科数据： 3 月 VC/PE 投资数回升 投资机构青睐定向增发 
2013-04-01 清科研究中心  蔡建飞 

 

根据清科数据库统计，2013 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 29 起，披露金

额案例 25 起，投资总金额 6.05 亿美元。3 月份 VC/PE 投资总金额较上月差别不大，但总投资案例数环比

上升 52.6%。本月累计有 14 家机构参与了 8 起二级市场定向增发投资，占总案例数的 27.6%。2013 年 3

月 22 日，步步高商业连锁股份有限公司非公开发行股份，北京盛世景投资管理有限公司旗下两只基金北

京盛世景投资和新疆盛世发金，以及华融渝富旗下基金新疆同和平裕参与认购，总投资金额 8.76 亿元人

民币，为本月投资额最高案例。 

 

3 月份共发生投资案例 29 起  互联网行业连续三月稳坐榜首 
 

清科数据库统计结果显示，2013 年 3 月中国私募创投市场共发生投资案例 29 起，披露金额案例数

25 起，总投资金额约 6.05 亿美元，平均投资金额 2,421.00 万美元。3 月份 VC/PE 投资共涉及 15 个一级

行业，从案例数来看，互联网行业连续三个月排在首位，共发生投资案例 5 起，占总案例数的 17.2%；房

地产行业和生物技术/医疗健康行业并列排在第二位，各发生投资案例 3 起，分别占总案例数的 10.3%；

其他行业发生投资案例 2 到 1 起不等。 

 

从披露的投资金额来看，连锁及零售行业因步步高商业连锁股份有限公司的约 1.40 亿美元定向增发

融资排在第一位，占总投资金额的 23.1%；食品&饮料行业以约 1.23 亿美元排在第二位，占总投资金额的

20.2%；能源及矿产行业排在第三位，投资金额 7,639.00 万美元。在市场整体低迷的背景下，互联网行业

依然为众投资机构首选行业，继 2 月份京东商城获得融资后，3 月份又有两家电子商务企业获得投资，行

业回暖迹象显现；此外，网络营销和网络服务也是本月获得投资的互联网细分领域，基于大数据的营销策

略越来越受到商家和投资者的重视，通过对客户偏好的精准定位可以达到资源的优化配置。 

 

政策与行业导向方面，2013 年 3 月 25 日，国家发改委对外发布了《关于进一步做好股权投资企业备

案管理工作的通知》，除了督促各地股权投资备案管理部门进一步落实 PE 备案工作外，还明确了 PE 机构

“股权投资企业和股权投资管理企业参与发起或管理公募或私募证券投资基金、投资金融衍生品、发放贷

款”是违规行为，而这一解释与之前证监会放开的允许股权投资机构参与公募资产管理业务产生了分歧，

使得目前遇到困境正谋求转型的 VC/PE 机构只能暂时放缓拓展业务的进度，监管权的模糊化使得行业转

型出现不确定性。2013 年 3 月 4 日，证监会副主席庄心一在列席全国政协十二届一次会议开幕会间隙接

受媒体采访时表示，上市公司并购重组分道审核今年可能会启动试行，市场并购效率将会进一步提高，证

监会这一表态对于市场来说是一个利好消息，鉴于目前新股发行的停滞仍将持续一段时间，并购这一退出

方式的程序优化有助于提高机构交易的成本和积极性。 

 
表 1 2013 年 3 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 
披露金额

的案例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 
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互联网 5  17.2% 4  28.37  4.7% 7.09  
房地产 3  10.3% 3  72.53  11.9% 24.18  
生物技术/医疗健康 3  10.3% 1  9.63  1.6% 9.63  
食品&饮料 2  6.9% 2  122.61  20.2% 61.31  
机械制造 2  6.9% 2  44.93  7.4% 22.47  
娱乐传媒 2  6.9% 2  33.91  5.6% 16.96  
电子及光电设备 2  6.9% 2  3.35  0.6% 1.68  
IT 2  6.9% 1  1.75  0.3% 1.75  
连锁及零售 1  3.4% 1  139.69  23.1% 139.69  
能源及矿产 1  3.4% 1  76.39  12.6% 76.39  
建筑/工程 1  3.4% 1  20.36  3.4% 20.36  
纺织及服装 1  3.4% 1  19.18  3.2% 19.18  
电信及增值业务 1  3.4% 1  3.18  0.5% 3.18  
化工原料及加工 1  3.4% 1  1.75  0.3% 1.75  
其他 2  6.9% 2  27.58  4.6% 13.79  
合计 29  100.0% 25  605.21  100.00% 24.21  

来源：清科数据库  2013.04                                                 www.zdbchina.com 

 

 3 月 VC/PE 单笔投资额偏小 案例集中北上广 
 

3 月 VC/PE 投资从规模上来看单笔金额偏小，低于 1,000.00 万美元的小额投资共发生 14 笔，占披露

金额案例数的 56.0%；投资规模大于 5,000.00 万美元的案例为 4 笔，占披露金额案例数的 16.4%，投资

金额 3.94 亿美元，占总投资金额的 65.1%；投资额在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数为

7 笔。3 月份定向增发市场延续了上月的活跃趋势，共有 8 家上市公司增发获得了 VC/PE 支持，总投资额

3.48 亿美元，二级市场定向增发一直是上市公司再融资的重要手段，一直以来也是投资机构关注的投资领

域，3 月份增发企业涉及行业并不集中，分布在连锁及零售、能源及矿产、机械制造等多个行业内。 

 

图 1 2013 年 3 月中国 VC/PE 市场投资规模分布 
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从投资地域上看，2013 年 3 月份共发生投资案例 29，分布在北京、深圳和上海等 15 个省市。北京

地区为投资案例数最多的地域，发生投资案例 7 笔，占投资案例个数的 24.1%；深圳地区排在第二位，有

4 笔投资案例，占投资案例总数的 13.8%；上海地区排名第三，发生投资案例 3 笔。从投资金额上来看，

湖南省以一笔投资排在第一位，投资额约 1.40 亿美元，占投资总额的 23.1%，为步步高商业连锁股份有

限公司的定增融资；北京地区以微弱差距排在第二位，投资额约 1.39 亿美元，占投资总额的 23.0%；新

疆省省排在第三位，投资额约为 7,639.00 万美元。 

 
表 2 2013 年 3 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 
披露金额

的案例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 
北京市 7  24.1% 5  139.39  23.0% 27.88  
深圳市 4  13.8% 3  23.75  3.9% 7.92  
上海市 3  10.3% 2  24.78  4.1% 12.39  
山东省 2  6.9% 2  39.92  6.6% 19.96  
浙江省 2  6.9% 2  39.54  6.5% 19.77  
江西省 2  6.9% 2  30.28  5.0% 15.14  
湖南省 1  3.4% 1  139.69  23.1% 139.69  
新疆 1  3.4% 1  76.39  12.6% 76.39  
云南省 1  3.4% 1  61.84  10.2% 61.84  
安徽省 1  3.4% 1  9.63  1.6% 9.63  
陕西省 1  3.4% 1  6.38  1.1% 6.38  
吉林省 1  3.4% 1  5.97  1.0% 5.97  
四川省 1  3.4% 1  4.31  0.7% 4.31  
广东省（除深圳） 1  3.4% 1  1.75  0.3% 1.75  
重庆市 1  3.4% 1  1.59  0.3% 1.59  
合计 29  100.0% 25  605.21  100.0% 24.21  

来源：清科数据库  2013.04                                                 www.zdbchina.com 

 

3 月 VC/PE 退出 5 笔  场外市场有待开发 
 

根据清科数据库统计，2013 年 3 月共发生退出事件 5 笔，共涉及 3 家企业。3 月份有 2 家中国企业

实现 IPO，上市地为香港主板，合计融资 1.96 亿美元，均无 VC/PE 支持。目前 IPO 财务核查初审阶段已

经进入尾声，但新股发行重新启动仍未有明确的时间表，投资机构的退出形势短时间内仍不乐观。中国证

监会投资者保护局 3 月份就 IPO 专项检查、融资融券标的扩容、QFII 额度增加等八大市场关心的问题回

答了投资者提问，证监会表示将通过鼓励企业申报公开发行前先在场外市场挂牌交易、适当放宽对企业申

报前融资和在审企业私募股权融资的限制及明确在审企业可发行公司债等措施，多渠道化解当前融资困

局。虽然政策导向一直鼓励新三板挂牌，但由于去年新三板扩容初期消化了大量需求，今年新三板正式揭

牌以来，挂牌情况并不十分理想，未出现井喷之势，并且与 A 股上市相比，新三板挂牌时不能立即融资，

定增的融资规模也偏小，短期对 IPO 分流作用有限，投资机构也较难承受收益缩水的影响。
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关于清科研究中心 

 

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为大中华区的众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、律师事务

所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业定制研究服务。研究范围涉及

创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购领域，涉及研究内容包括 VC/PE 投资情况，投资回报，人民

币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发展等系列专题研究，以及 TMT、清洁科技、生技/健康、传

统行业等 10 大行业，每年主题报告出版量高达 50 份。经过近十年的积累和发展，目前清科研究中心已成

为中国该领域最专业及权威的研究机构。 

 

关于清科数据库 

 

Zdatabase 是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的

专业数据库。Zdatabase 涵盖了自 1992 年以来活跃于中国地区的创业投资与私募股权投资行业的有限合

伙人、投资机构、基金及其管理人员信息、基金投资信息、投资组合公司信息、并购和上市数据；同时它

还囊括了创业投资与私募股权投资所涉及的政策法规、各行业市场发展信息、主要企业资料以及相应的研

究报告等信息。所有数据来自定期调查问卷和每日电话访问，经过多方核对，并保持每日数据更新，以保

证数据的及时、精准及权威性。 
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