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清科观察：借势“美丽中国” 环保产业再迎发展黄金期

2013-03-11 清科研究中心 吴晗瑄

党的十八大报告提出：要把生态文明建设放在突出地位，融入经济建设、政治建设、文化建设、社会

建设各方面和全过程，努力建设美丽中国，实现中华民族永续发展。并首次提出“美丽中国”的概念。在

建设“美丽中国”的大背景下，必然会造成一些经济领域的涨落，有的行业会崛起，有的会衰落。

环保产业受益于政府的“还债”行为，将迎来高速发展。

2012年，国际和国内的宏观经济举步维艰，交易数量和投资额纷纷下滑。清洁技术行业在如此低迷

的态势下却冲入全年 VC/PE投资行业的前三位。清科研究中心的数据显示，2012年，清洁技术行业共有

131起投资事件，涉及总额达 10.17亿美元。其中，环保产业的投资案例数 61起，投资总额 5.26亿美元，

占比超过全行业的 1/2。仅按“十一五”期间环保产业的年平均增长率为 15%保守估算，2015年，环保产

业的总产值将超过 8亿美元。相信随着党的十八大提出“美丽中国”的概念，未来市场份额会更大。

目前，受雾霾天气的影响，首先获利的肯定是环保设备板块，如脱硫脱硝、除尘装备，市场空间会因

此大幅扩容。2012年，环保部联合发改委完成了对全国重点地区火电厂脱硫脱硝进展的摸底调查，明确

了火电脱硝电价补贴调整的现实紧迫性，脱硝电价补贴有望提高到 1分/度，将直接为火电厂增收，获得相

关订单的企业将率先受益。2012年，五大发电集团也与环保部签订了减排责任书，确定重点脱硝改造火

电机组装机将达到 6800万千瓦。以全国火电机组 2100小时的利用时间计算，可带动脱硝装机投资近 15

亿元。另外，污水处理和固废回收及再利用应该也会随着近期水污染问题的集中凸显，进入快速增长期。

同时，重金属治理和环境监测对民众及环境的影响也较大，相信未来都是环保主题获利延伸的主要方向。

2013201320132013年 2222月 19191919日，环保部确定将对包括 19191919个省（区、市）的 47474747个地级及以上城市在内的重点控

制区，对火电、钢铁、石化、水泥、有色、化工等六大重污染行业及燃煤工业锅炉的新建项目。

随着环保部新推出“最严”产业政策，高消耗、高污染的工业行业将被重点治理，意味着这些行业将

备受挑战。火电、钢铁行业会率先受到制约，立即开始执行污染物特别排放限值；而石化行业、燃煤工业

锅炉项目尚有一点缓冲机会，待修订完善的排放标准，并按照标准设定在现有项目过渡期满后，再执行特

别排放限值。

其实，对火电行业的排放约束早已开始。2012年 1月 1日开始实施的《火电厂大气污染物排放标准》，

就对火电厂的污染物排放限值进行了从严修订，大幅收紧氮氧化物、二氧化硫和烟尘的排放限值。但此次

出台的二氧化硫特别排放限值在国标限制值基础上又收紧了一半，对企业来说，难度大大提高。需要对脱

硫、脱硝、脱汞等装置全面进行技术改造才有可能达到。同时，企业运营也需要重新控制和规划运营成本，

在增加了空前治污成本的基础上削减其余部分开支，才可能回归盈利，在困境中成功突围。

雾霾阴影挥之不去，地下水污染接踵而来，环境问题不仅成为年度性、全国范围内的话题，也受到二

级市场上资金的关注。

目前，我国的工业化进程仍处于中后期阶段，重工业、资本品工业（或生产资料工业）比重显著上升，

需要消耗很多资源，产生大量污染，以换取人民生产、生活的必需品。由传统工业转向新型工业转型需要

时间去完成，当工业化进程结束后，我国转入发达经济阶段。届时，工业比重将转入稳定或有所下降，有
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望转变从“末端治理”向“前端综合防治”的现状。

环保治理是长期性行为，需要贯穿经济发展的整个过程。但目前的污染状况不是一朝一夕可以改变，

需要有足够长的时间才能扭转过来。“十八大”报告将环保作为生态文明建设的核心和重要工具，提出要

建设“美丽中国”的概念，使该行业成为政策扶持的重点行业，相信未来会有越来越多的政策和制度有利

于环保产业的发展。可以说，目前环保板块行业已进入黄金期，具备长期投资的价值。虽然短期利好形势

不断，但应作为中长期成长性投资对待。
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