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清科数据：2013 年 IPO 市场开局惨淡 1 月仅 3 家中国企业上市  
2013-01-31 清科研究中心 王璇 

 

根据清科数据库统计，2013 年 1 月共有 3 家中国企业完成 IPO，合计融资约 5.11 亿美元，平均每家

企业融资 1.70 亿美元。与上月相比，2013 年 1 月的 IPO 数量环比下降 40.0%，融资规模环比下降 87.6%；

与去年同期相比，IPO 的个数和融资规模也大幅下降，分别同比下降 78.6%和 55.0%。 

 

图 1 中国企业 IPO 数量及融资额月度比较（2012.1-2013.1） 
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来源：清科数据库 2013.01                                                                         www.zdbchina.com
 

 

1 月仅 3 家中国企业上市 境内市场依旧冰封 
 

   2013 年伊始，资本市场延续了 2012 年下半年的颓势，1 月份，仅 3 家中国企业登陆香港主板，纺织

及服装行业、房地产行业和能源与矿产行业各有一家企业挂牌；但是这 3 家企业均无 VC/PE 机构支持。1

月份境内市场再次交出白卷，这是继 2012 年 12 月以来，境内市场连续 2 个月没有新股上市发行。 
 

表 1 2013 年 1 月中国企业 IPO 情况统计 
企业名称 上市时间 上市地点 行业 募集金额USD（M） 是否 VC/PE 支持 

迅捷环球控股 2013-1-15 香港主板 服装及纺织 15.86  N 
金轮天地 2013-1-16 香港主板 房地产 97.52  N 

中铝矿业国际 2013-1-31 香港主板 能源及矿产 398.07  N 

来源：清科数据库 2013.01                                                        www.zdbchina.com 
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新股发审趋严 中企需谋融资新径     

 

近期，证监会掀起了 IPO 财务核查风暴，旨在规范市场，肃清财务造假行为。2012 年的新大地事件

成为深圳创业板开闸以来“造假第一案”；随后，创业板又爆出了三奥股份涉嫌造假的新闻。这一系列的

丑闻暴露了现行 IPO 环节的诸多漏洞。保障投资者的利益，深化发行制度改革，成为亟待解决的问题。自

监管层开展财务核查以来，截至 1 月 25 日，已有 9 家企业终止审查，IPO 排队企业个数也在 1 月首次出

现下降。随着证监会对于新股的发行审核越来越严格，拟上市企业财务报告中的水分将被大大挤出，加之

业界对 2012 年公司业绩普遍持悲观预期，未来将有不少排队企业或主动或被动的终止其上市进程，这将

在一定程度上缓解 IPO 堵塞带来的发行压力。 

 

由于境内 IPO 发行堵塞，部分企业可能会在境外市场寻求上市融资的机会。仅看美股，2012 年虽然

只有唯品会和多玩 YY 登陆美国市场，融资规模也相对较低，但是这 2 家企业为投资者带去了相对丰厚的

回报，2012 年 12 月 31 日，唯品会收盘价为 17.84 美元/ADS，较发行价 6.50 美元/ADS 上涨 174.5%；

多玩 YY 的收盘价是 14.26 美元/ADS，较发行价 10.50 美元/ADS 上涨 35.8%。这两支中概股的抢眼表现，

加之美国市场 2012 年整体表现强劲，境外投资者对中概股的信心或将逐渐恢复，这给予了阿里巴巴、去

哪儿网以及京东网等冲击赴美 IPO 的中国企业很大的希望。从港股来看，由于取消了境内企业到境外上市

的“456”条件，中小民营企业可以不借用“红筹模式”而直接赴港挂牌交易。 

 

无论是证监会发文推动中国企业赴境外上市，还是开展更为严格的 IPO 财务审查制度，目的都是希望

优质的中国企业能够成功在资本市场融资，并能使投资者的利益能得到最大限度的保障，证券市场可以够

变得更加公开、透明。随着这一系列新政的推出，2013 年的新股市场将会以一个崭新的面貌出现。 
 
注：从 2009 年第一季度开始，清科研究中心海外研究市场范围由原十一个扩大到十三个：包括

NASDAQ、纽约证券交易所、伦敦证券交易所主板和 AIM、香港主板、香港创业板、新加坡主板、凯利板

（原新加坡创业板）、东京证券交易所主板、东京证券交易所创业板、韩国交易所主板和创业板、法兰克

福证券交易所，其中伦敦证券交易所主板和韩国交易所主板为新增加的市场，特此说明。
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关于清科研究中心 

 

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为大中华区的众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、律师事务

所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业定制研究服务。研究范围涉及

创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购领域，涉及研究内容包括 VC/PE 投资情况，投资回报，人民

币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发展等系列专题研究，以及 TMT、清洁科技、生技/健康、传

统行业等 10 大行业，每年主题报告出版量高达 50 份。经过近十年的积累和发展，目前清科研究中心已成

为中国该领域最专业及权威的研究机构。 

 

关于清科数据库 

 

Zdatabase 是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的

专业数据库。Zdatabase 涵盖了自 1992 年以来活跃于中国地区的创业投资与私募股权投资行业的有限合

伙人、投资机构、基金及其管理人员信息、基金投资信息、投资组合公司信息、并购和上市数据；同时它

还囊括了创业投资与私募股权投资所涉及的政策法规、各行业市场发展信息、主要企业资料以及相应的研

究报告等信息。所有数据来自定期调查问卷和每日电话访问，经过多方核对，并保持每日数据更新，以保

证数据的及时、精准及权威性。 
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清科研究中心网址：http://research.zero2ipo.com.cn/ 

清科研究中心邮箱：research@zero2ipo.com.cn 

研究及产品咨询： 400-600-9460 
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