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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言
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电子商务在中国的互联网领域永远是一个热门的话题。从拼资本实力的价格战，到仓储物
流的相互追赶，再到强者间的合纵联合，2012年的电商们热闹异常。投资界为您盘点了2012年
电商之间的合作与战争，供您阅读。可以预见的是，在2013年，战争将会更加激烈。

2012年投资界大佬谈热点
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今年中国整体资本市场环境大不如前，叶慧明也对投资界表达了这一观点。她说，从投资
基金的宏观角度看，因为企业缺少退出渠道，所以SVB今年退出的项目相对2011年有所减少。
不过，她认为这只是短期性的状态，不能由此作为评判企业成败的标准。

SVB叶慧明：市场下滑是投资好时机 并购将是退出主线
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• 银行销售PE产品遭禁：告别散户时代 中科招商承高压

证监会近期还下达了财务自查任务，879家公司里很可能超过半数无法上市，上市退出的大门依旧

紧紧地关闭着。事实上，各大机构正在或者将要面临“资金进不来，项目出不去”的困窘境地。

• 多家险资获PE牌照：看好医疗等直接投资 观望FOF机会

2011年8月至2012年9月间，仅两家保险公司获得PE牌照，而在随后的短短四个月间，迅速增加为近

十家的规模，可见保险资金对参与PE投资需求已进一步迫近。

• VC眼中的3D打印：黄金时机未到 利润期不超三年

这是因为3D打印本身的技术与市场均未成熟，丛真的顾虑是“如果是单纯卖硬件，在中国的市场环

境下，利润会随着竞争对手的不断挤入而被迅速摊薄，电子书就是一个最好的例子。”

• 纪源之准：李宏玮“看人”符绩勋“攻心” 阿里10年170倍

在风投遇冷的环境下，纪源资本上一年促成了2次并购、2次上市，项目亏损率控制在15%以下，

“出手慢”如今看来也是好事。

• 华为人反思：不熟悉市场备好学费 资本介入易内斗

我这两年感觉到越来越多的华为人，开始了创业的想法。其实，适合创业的人应该并不多，他们大

多数并不是有个好路子或者好前景，才去创业，恰恰相反，是在公司不顺，想创业。

重点新闻——投资速递
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• 全国房地产联合投资基金成立 房地产FOF开创新局面

1月22，全国房地产联合投资（FOF）基金在京发起成立。据了解，该基金是国内首家全国房地产金

融、私募基金领域的战略平台型集合基金。

• 阿里京东争夺上市窗口：传刘强东奔赴香港约见基金

虽然在内部将演讲时强调要“修养生息”，但京东商城CEO刘强东并未闲着：据投资人士透露，刘

强东最近低调在香港约见基金，希望了解资本市场对待京东IPO的态度。

• PE悄然“入伙”基金业协会 证监会渗透至PE监管领域

当从正规银行渠道无法获得信贷，信托、委托、担保融资条件又不具备时，如果有热心的“PE”上

门，你还能把持得住吗？

• IPO核查致成本高企：发行人投行或不堪重负

始于年初的规模浩大的IPO财务审查行动，已令各家券商投行全体总动员。有趣的是，瞬间堆积起

来的工作令几乎每个投行人都疲于奔命。而此前正计划裁员减薪的投行，也不得不暂停裁员计划。

• VC/PE突击入股13家新三板企业 另辟退出新途径

在国内外IPO退出渠道均不畅的大环境下，私募基金正在通过“新三板”实现部分被投项目股权的

退出。其中，不少机构在企业挂牌数月前突击入股。

重点新闻——投资速递
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15700
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