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清科 2012 年 12 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

清科数据： 12 月 VC/PE 投资低位调整 机构布局传统行业 

2013-01-01 清科研究中心  蔡建飞 

 

清科数据库统计，2012 年 12 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 30 起，披露金额

案例 25 起，投资总金额 5.90 亿美元。12 月份 VC/PE 投资无论是从数量上还是从规模上都较上月有所回

落，投资案例数环比下降 16.7%，投资总金额环比下降 51.6%，建筑/工程行业和电信及增值业务行业为

12 月投资案例数最多的领域，而 IT 行业和房地产行业等则表现不佳。12 月份退出形式较上月有所好转，

共发生退出案例 10 起，实现平均账面回报 3.24 倍。2012 年 12 月 24 日，新基金法进入三审程序，PE 和

VC 终未能列入适用范围，现阶段国家发改委对 VC/PE 的监管权仍将保持不变。 

 

12 月份共发生投资案例 30 起  各行业投资数量相差不大 

 

清科研究中心统计显示，2012 年 12 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 30 起，披

露金额案例数 25 起，涉及金额 5.90 亿美元，平均投资金额 2,361.00 万美元。12 月份 VC/PE 投资共涉及

13 个一级行业，从案例数来看，建筑/工程行业和电信及增值业务行业拔得头筹，均发生投资案例 4 起，

占总案例数的 13.3%；机械制造行业、生物技术/医疗健康行业、清洁技术行业和互联网行业并列第三，均

发生生投资案例 3 起，占总案例数的 10.0%。 

 

从披露的投资金额来看，半导体行业以约 2.40 亿美元居首位，占总投资金额的 40.7%；金融行业以

约 1.07 亿美元排在第二位，占总投资金额的 18.1%；排在第三位的是机械制造行业，投资额 8,451.00 万

美元。12 月份传统行业投资继续保持了较好势头，建筑/工程产业链受到了投资机构的青睐，从施工、建

材、设计到研究咨询都有 VC/PE 涉及，机械制造领域中的专业、特种机械装备也获得较多的关注。12 月

份 VC/PE 投资整体上呈现调整的态势，各行业投资数量均相差不大，随着未来宏观经济的改变和鼓励政

策在新的一年的推进深化，行业投资重心存在转移的可能，以技术导向为核心和适应经济形式的行业有望

获得新的发展。 

 

政策与行业导向方面，2012 年 12 月 3 日，全国股权和创业投资协会负责人联席会议在南京举行，与

会代表一致决定组建全国股权和创业投资协会联盟，联盟旨在推动中国股权投资和创业投资全行业自律与

诚信体系建设、加强行业政策、法规和重大问题的研究、促进全国行业协的交流与合作。2012 年 12 月 4

日，中共中央政治局召开会议分析研究 2013 年经济工作，指出要毫不放松抓好农业生产，落实和完善扶

持政策，加大农业科技投入，鼓励发展新型农业生产经营模式，未来农业有望成为 VC/PE 投资新的关注

点。2012 年 12 月 20 日，国务院常务会议研究并确定了促进光伏产业健康发展的新政，包括产业结构调

整、发挥市场机制、减少干预和财政补贴支持等措施相继提出，将集中解决光伏产业产能过剩等结构性问

题。 
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表 1 2012 年 12 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 
披露金额

的案例数

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 

建筑/工程 4  13.3% 3  52.41  8.9% 17.47  

电信及增值业务 4  13.3% 3  15.44  2.6% 5.15  

机械制造 3  10.0% 3  84.51  14.3% 28.17  

生物技术/医疗健康 3  10.0% 3  26.35  4.5% 8.78  

清洁技术 3  10.0% 3  10.47  1.8% 3.49  

互联网 3  10.0% 2  10.80  1.8% 5.40  

半导体 2  6.7% 2  239.94 40.7% 119.97  

能源及矿产 2  6.7% 2  27.03  4.6% 13.52  

IT 2  6.7% 2  12.55  2.1% 6.28  

金融 1  3.3% 1  106.60 18.1% 106.60  

电子及光电设备 1  3.3% 1  4.12  0.7% 4.12  

房地产 1  3.3% 0  NA 0.0% NA 

连锁及零售 1  3.3% 0  NA 0.0% NA 

合计 30  100.0% 25  590.22 100.0% 23.61  

来源：清科数据库  2013.01                                                 www.zdbchina.com 

 

VC/PE 小额投资仍占主流 各地区投资数量相近 

 

12 月份投资规模结构仍以小额投资为主，小额投资共发生投资案例 14 笔，占总投资案例数的 56.0%；

投资规模大于 5,000.00 万美元的案例为 3 笔，占总投资案例数的 12.0%，投资金额约 4.07 亿美元，占总

投资金额的 69.0%；投资额在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数为 8 笔。12 月份早期项目

投资较少，初创期项目仅为 2 笔，由于存在基金收益压力和优质项目稀缺等因素的影响，投资机构本月更

多的把目光投向中后期项目，包括二级市场定向增发在内，扩张期、成熟期项目投资共计 28 笔，占总案

例数的 93.3%。 
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图 1 不同投资规模的投资案例数和金额比较（个，US$M） 
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来源：清科数据库 2013.01                                                   www.zdbchina.com
 

从投资地域上看，2012 年 12 月份共发生投资案例 30 笔，分布在北京、广东和四川等 13 个省市。与

上月相同，投资案例个数最多的是北京地区，共发生投资案例 6 笔，占投资案例个数的 20.0%；广东省（除

深圳）和浙江省并列排在第二位，有 3 笔投资案例，占投资案例总数的 10.0%；其他获得投资的地区相差

不大。从投资金额上来看，天津地区位居首位，投资额约 2.38 亿美元，占投资总额的 40.4%；四川省以

约 1.23 亿美元位居第二，占投资总金额的 20.8%；江苏省位列三，投资额约 6,588.00 万美元。12 月份中

西部地区获得了一定程度的关注，这与各地加大招商引资优惠力度，推进集中式、园区式投资中心建设有

很大关系。 

表 2 2012 年 12 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 
披露金额

的案例数

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金额

(US$M) 

北京市 6  20.0% 3  58.17  9.9% 19.39  

浙江省 3  10.0% 3  26.04  4.4% 8.68  

广东省（除深圳） 3  10.0% 2  25.37  4.3% 12.69  

四川省 2  6.7% 2  122.50 20.8% 61.25  

江苏省 2  6.7% 2  65.88  11.2% 32.94  

内蒙古 2  6.7% 2  17.82  3.0% 8.91  

河南省 2  6.7% 2  8.14  1.4% 4.07  

山东省 2  6.7% 2  6.23  1.1% 3.12  

河北省 2  6.7% 2  5.56  0.9% 2.78  

上海市 2  6.7% 2  3.19  0.5% 1.60  

重庆市 2  6.7% 1  10.00  1.7% 10.00  

天津市 1  3.3% 1  238.35 40.4% 238.35  

深圳市 1  3.3% 1  2.97  0.5% 2.97  

合计 30  100.0% 25  590.22 100.0% 23.61  

来源：清科数据库  2013.01                                             www.zdbchina.com 
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12 月 VC/PE 退出 10 笔  国内 IPO 退出仍无收获 

 

根据清科数据库统计，2012 年 12 月退出有所回升，共发生退出事件 10 笔，共涉及 8 家企业，其中

IPO 退出共 4 笔，涉及两家香港主板上市企业：惠生工程技术服务有限公司和中国白银集团有限公司。从

退出的角度来看，目前国内上市仍然处于停滞状态，由于宏观经济欠佳，短期内并购和股权转让市场很难

消化大量急需退出的机构需求。2012 年 12 月 20 日，证监会公布《关于股份有限公司境外发行股票和上

市申报文件及审核程序的监管指引》，进一步放宽境内企业境外发行股票和上市的条件，简化审核程序，

提高监管效率，加之近期不乏国内企业成功海外上市、中概股私有化进程的开展，未来退出形势存在好转

的可能。 

 

表 3 2012 年 12 月退出方式分布 

退出方式 笔数 

上市 4 

并购 3 

股权转让 2 

回购 1 
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