
投资界周刊



• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言

投资改变世界 www.pedaily.cn

http://www.pedaily.cn/


目录

一、投资界专访

二、投资新闻速递

三、行业新闻动态

四、投融资事件聚焦

五、清科研究精华

六、热点人物

七、投资界学堂



2012年，VC/PE行业并不平静，海外IPO窗口的几近关闭,这多少影响了退出的市场环境，
投资者出资更为谨慎，企业融资也越来越困难。但这一年，行业内仍有很多重大政策的发布与
行业命运息息相关。投资界年末特别策划2012年十大政策盘点专题，解读2012年全年政策动向。

2012十大政策盘点
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• PE十大事件：券商直投新政涌动 PE退出多元化

VC/PE行业在经历过疯狂的2010年、惨淡的2011年后，2012年进入了“寒冬”。但与此同时，行业

生态也正呈现出新的面貌投资价值回归、竞争格局多元化、政策监管趋于明朗。

• VC为什么失败：风投在走下坡路 国内风控体制丌强

中国是一个发展中的关系型社会。大部分的资源集中在政府和大企业手中。中国需要的也并不是创

新，而更多是发展。

• PE圈潜规则：隐蔽的利益输送 褒贬丌一的“跟投”

“帮人赚了大钱顺便喝点汤”，这是一些PE投资人员找到好项目后的发家之道；折射出PE行业内部

风控和外部监管的难题。

• 不九鼎投资如影相随 淡马锡嫡系PE尝鲜A股退出

现在看来，2012年6月登陆中小板的华东重机并不是淡马锡偶然为之的A股退出“孤案”。淡马锡旗

下对中国投资成长性企业的独资PE机构，中文名称是“祥峰投资”。

• PE过冬洗牌：丌合格PE加速淘汰 “赌”上市更难

外部环境当然是影响PE行业的因素之一，但最关键的因素还是PE机构的自身能力不强所致。正如前

几年的PE发展，也主要不是PE机构自身能力提高所致。

重点新闻——投资速递
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• 中国概念股做空潮研究报告：窗口被封 40家公司退市

在美上市的中国公司遭遇诚信危机，中国公司赴美上市的窗口被冰封，这波由借壳上市中国概念股

开始的做空潮，是如何一步一步蔓延至整个中国概念股的？

• 11家PE扎堆易成新材 光伏业萧条IPO两年内无望

PE扎堆显然是看中易成新材未来的IPO收益。据查，该公司主要从事晶硅片切割刃料的生产和销售，

目前已发展为国内规模最大的晶硅片切割刃料生产企业之一。

• 天使基金业洗牌：“个体户”群谋机构化的喜怒哀乐

尽管最初每位天使投资人设立基金的出发点不尽相同，但目标都颇为一致，即借助机构化的平台，

把天使投资做得更高效，且更成规模，然而让很多天使投资人始料未及的是行业冬天的转瞬即至。

• IPO公司将现主动“撤单”潮 投行不发行人皆无奈

“年末补年报，会有很多公司因业绩下滑，不再符合发行条件。”东海证券投行部总经理王晖在接

受记者采访时表示，“如果证监会不做出改变，这些业绩下降的公司只能主动撤回。”

• 投行遭遇寒冬：裁员降薪换血 中金裁员将达10% 

2000年，赵令欢转行从事风险投资，出任美国eGarden风险投资公司董事总经理。“或许，每个男

人心中都有一个‘野蛮’的梦想吧！”赵令欢笑言。

重点新闻——投资速递
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• 传新浪无线多部门裁员：流量营收下降 SP成重灾区

十年前救新浪于危亡的SP业务，成为本次裁员的重灾区。一方面SP收入持续下滑，流量贡献边缘化，

另一方面无线总经理王高飞转向负责微博，集中无线资源助微博止亏迫在眉睫。

• 年度十大悲情人物：文艺青年王微不资本弃儿杜一楠

2012年互联网江湖有这么一群人，他们曾经是聚光灯下耀眼的明星，却又在这一年黯然失色；他们曾

经历经千辛万苦将自己的公司打造成业内翘楚，却在残酷的资本面前不得不低头„„ 

• 李宁重回起点：战略摇摆痛失好局 为理想化买单

6年前，李宁冲劲十足，稳坐本土体育品牌的第一把交椅，“晋江系”难以望其项背。6年后，转型受

阻，人员动荡，本土第一的位置也显得岌岌可危。从云端到谷底，6年来，这家公司究竟发生了什么?

• 告诉你一个“可怕”的三星帝国：销售额占韩国GDP近20%

作为三星集团的旗舰，2011年三星电子营业收入1489.44亿美元，占整个三星集团的67.67%，利润为

120.59亿美元，占56.88%，而资产总额仅占36.2%。三星电子的重要性可见一斑。

• 凡客收缩战线退出平台之争减负转型为与注盈利

凡客退出平台之争，企业运营目标由之前追求规模扩张转向盈利，种种迹象表明凡客仍在为上市做准

备。分析认为，当前资本市场环境不明朗、凡客自身企业体制结构尚不清晰，盲目追逐上市并不明智。

重点新闻——行业动态
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• 马云王健林1亿豪赌：10年后电商市占率是否过半

马云表示，今天电子商务不是想取代谁，不是想消灭谁，而是想建设更加新颖的、透明的、开放、公

正、公平的商业环境，去支持更多的年轻人成长发展。

• 任正非展望20年后的华为：危机论还是“狼来了”

任正非与生俱来的使命感、理想主义追求，使得他不可能不时刻感受到危机的迫压，久而久之，形成

了一种“理想精神与危机意识”相混合的思维定式，并将之传导到了华为文化的方方面面。

• 小米2断供揭期货手机真相 雷军自称供应链丌易把控

小米只是雷军战略版图中的一个子模块，但在他投资的20多家创业公司中，小米居于核心。此次YY上

市和小米逐渐扩大硬件领域的路径，让雷军的商业地图越来越清晰。

• 2012十大对决：三星苹果王者之战 360vs.一切

2012年内，巨头各划地盘、新势力陆续挑衅、野蛮人控制公司、控股权旁落， 这是一个历史性的时

刻，“史诗级别”的战斗陆续上演，演绎着一出出利益至上的历史画卷。

• 腾讯搜搜的悲伤：一次20亿元惨败背后

搜搜今年发生无数巨动，被拆分至腾讯其他事业部，几名高管相继离职，而微博上有消息说，人员流

失已经达到了40%。曾经几年的风光投入，也曾引起过百度的紧张，搜搜为什么会走到今天这一步？

重点新闻——行业动态
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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