
投资界每周聚焦



• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言
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2012以来，中国经济正面临前所未有的下行压力。突如其来的寒冬，宣告了资本暴利时代
的终结，也让近年来发展与争议齐飞的投资市场进入了深度盘整期。LP断供、IPO遇阻、退出
乏力, 资本市场一片萧瑟。盛宴过后，铅华褪尽， VC/PE正面临前所未有的严峻考验„„中国
资本市场正行至行业洗牌、裂变的分水岭，VC/PE何去何从？

第十二届中国创业投资暨私募股权投资年度论坛
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宋玉鸣提到，目前有关主管部门还没有精力推动PE行业的全面整顿，“可能‘交通事故’
太多，‘交警’顾不过来，如果需要，世纪方舟随时愿意担起‘协警’的责任，努力为VE/PE
行业能够健康、规范、有序的积极成长尽一份力。”

问道世纪方舟宋玉鸣：关注VC/PE行业现状与走向
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• SEC最终或不亓大所妥协 赴美上市成本可能增加

尽管此举被会计及法律行业内人士解读为中美两国法律冲突的结果，但鉴于此前普遍屡屡爆出的中

概股财务造假事件，市场担心，中美审计机构的互不信任，将打击在美上市中国公司的融资前景。

• 借道夹层资本涉足房地产 PE过冬倒逼鼎晖投资转型

据透露，鼎晖正着手发起15亿元的鼎晖夹层投资二期基金，投资方向是此前鲜有涉足的房地产领域。

按照行业惯例，股权投资基金并不能直接投资于房地产。鼎晖此举无疑在行业中具有风向标意义。

• 李开复谈创业易犯10错：拍脑袋想点子 低估创业难度

李开复说，“我知道有些创业者还不太明白，我要告诉他们的是，如果创业者无法避免以下十种易

犯的错误，那他们和投资人的对话肯定很难超过10分钟。”。

• 姚明入围中国经济“奥斯卡” 明星机构PE也有浮亏

“姚明入选的身份如果是PE投资人，确实有点匪夷所思，PE的平均投资回报周期在5年以上，就是说

5年内的投资基本没办法判别是否成功，而姚明介入PE还不到2年，怎么判断他是否优秀的投资人？”

• 投行PE腐败案成行业“潜规则” 券商集体失语

相比“断腕自保”的投行人士而言，上海某从事投行业务的大型律所合伙人向时代周报直言，“PE

腐败现象在行业内是比较普遍的。”

重点新闻——投资速递
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• 清科倪正东：2012年PE冬天来得特别晚 VC募资下降70%

在清科集团主办的“第十二届中国创业投资暨私募股权投资年度论坛”上，清科集团董事长倪正东

开场表示，2012年PE冬天来得特别晚，本届论坛将集结优秀的投资VC和PE基金，融合为危中求机。

• 赛富阎焱：创业者不投资人冲突的和解是企业成长的动力

在清科集团主办的“第十二届中国创业投资暨私募股权投资年度论坛”上，赛富亚洲投资基金创始

管理合伙人阎焱表示，创业者与投资人冲突的和解是企业成长的动力。

• 民营母基金初长成 借PE寒冬“抄底”接盘非易事

随着二级市场持续低迷，IPO明显降温，VC/PE机构的投资回报率大幅下滑。进入2012年，行业募资、

投资活跃度出现明显下滑，中国PE行业正在步入严冬。

• PE谋求金融控股权 中金赛富等机构凶猛幵购

“我们特别看好中国的金融行业。”吕锋曾反复表示。对此，在他们的并购基金当中，对于所有金

融类项目，他们投资的首要条件便是控股，一定要控股权，将其做大，这才是中金赛富的最终目标。

• 联想空降兵赵令欢：严厉得几乎冷酷 人才考察极严格

2000年，赵令欢转行从事风险投资，出任美国eGarden风险投资公司董事总经理。“或许，每个男

人心中都有一个‘野蛮’的梦想吧！”赵令欢笑言。

重点新闻——投资速递
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• 新浪市值一年多蒸发超七成 微博商业化进程缓慢

受业绩不如预期、微博商业化进程缓慢等因素影响，新浪股票从一年前的最高点147美元跌到昨日开

盘前的41美元，市值一年多内蒸发超过70%，业界预测中概股不排除继续被做空的可能。

• 高朋网合幵进展：非Groupon主导 F团及QQ团购将消失

目前三家网站的后台基本整合完毕，眼下正在进行账户的打通，预计明年1-2月份完成全部的站点和

品牌间的跳转和切换。”林宁说，“到时候会只有一个高朋网存在。”

• Lumia 920或难拯救诺基亚 六大原因导致看衰

尽管Lumia 920的横空出世着实让诺基亚硬气了一把，但诺基亚的股价在今年依旧累计下跌了28%，而

Lumia系列手机的销量刚刚突破1000万，与第三季度iPhone的1620万部的销量形成鲜明对比。

• 开放平台之战：京东当当天猫的招商博弈

观察开放平台之战，不同的电商有不同的玩法。京东入场不早，但增速颇为迅猛。当当纠结于自营，

走了一段弯路。天猫局面最好，难点是提升平台的品质感。

• 陈年：凡客破局做“中国版优衣库” 赚钱是王道

“我们的品牌核心还是产品，高品质的产品加上好的服务才是品牌的核心。没有这些，品牌什么都不

是。”面对垂直电商的寒潮，陈年说。

重点新闻——行业动态
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