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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言

投资改变世界 www.pedaily.cn

http://www.pedaily.cn/


目录

一、投资界专访

二、投资新闻速递

三、行业新闻动态

四、投融资事件聚焦

五、清科研究精华

六、热点人物

七、投资界学堂



“契约精神是第一位，基于大家合作、信守承诺的基础上，对赌协议也可以有一些调整。
因为对赌往往是在比较乐观的情况下签订的。经济环境和公司业绩发生变化都是正常的，根据
变化对企业业绩可以形成新的调整，但一定是在在契约精神的基础上。”罗飞称。

松禾罗飞：专业化PE比例相对不高 IPO发行效率低亟待解决
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• PE发行“类信托”产品 行业监管仍处灰色地带

目前不少PE正力推多款“类信托”产品。尽管该类产品设定了担保措施和风控措施，但由于缺乏相

关部门的监管，PE仍游离在监管层的“灰色地带”，因此，对其的法律监管问题亟待解决。

• IPO排队企业突破800家：电影“国家队”上场

上周的IPO审核和发行环节继续空档，申报则呈现亮点，IPO排队企业突破800家，且首度有上海电影

集团和中国电影集团两家“国字号”电影集团进入申报队伍。

• PE入冬：LP强势介入基金管理 GP寻求自身变革

整体利益“大蛋糕”变小，作为PE行业“当事人”，基金投资人（LP）与基金管理人（GP）“分蛋

糕”矛盾凸显。部分LP强势介入基金管理，GP也寻求自身的变革。

• “褪色”的保荐代表：黄金期已逝 面格局转变之痛

他们是众人眼中的金领，风光无限；他们中的一些人被视为高薪低能力，饱受诟病；他们正处于中

国证券业改革创新的大潮中，面临洗牌。

• 私募裁员降薪谋转型 投奔公募基金寻求稳定保障

在残酷的市场面前，曾经“公奔私”的一线私募经理开始黯然失色。由于风控不到位，没有严格止

损，导致基金净值损伤较大，多个产品到了清盘线，裁员、降薪也在行业中蔓延开来。

重点新闻——投资速递
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• PE洗牌期竞逐投后管理：从被动参不到主动增值

事实上，目前中国PE遇到的困难，很大程度上是PE自身能力不强所导致：没有投后管理能力，或者

投后管理能力很弱。

• 监管瞄准“投资股仹公司PE/VC” 新基金法三审读秒

即将进入三审阶段的《证券投资基金法》（修订草案），针对股权投资基金的监管界限日益清晰。

知情人士透露，《新基金法》草案将股权投资基金监管对象，限定在投向股份公司股权的PE/VC。

• PE行业步入严冬：回报率大幅下降 投资成本攀升

随着二级市场持续低迷，IPO明显降温，VC/PE机构的投资回报率大幅下滑。进入2012年，行业募资、

投资活跃度出现明显下滑，中国PE行业正在步入严冬。

• 英雄集团拟引入战略投资者和PE 盘活英雄金笔厂

有消息称，英雄集团打算引入战略投资者，盘活英雄金笔厂这块金字招牌的核心资源，同时，集团

层面已回收在各地英雄品牌授权的销售权利，成立新的英雄产品营销公司，整合各地的营销资源。

• PE携手A股上市公司共推并购基金 创新运作模式

监管层频频会晤PE巨头， “取暖”二级市场；PE们则望风而动，密洽上市公司施展资本“炼金

术”；上市公司及其重要股东们寻助PE外援、求道并购转型，创新资本运作模式。

重点新闻——投资速递

投资改变世界 www.pedaily.cn

http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339283.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339283.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339282.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339282.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339282.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339316.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339316.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339316.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339316.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339320.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339320.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121128339320.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://pe.pedaily.cn/201211/20121129339391.shtml
http://www.pedaily.cn/


• 腾讯搜搜亏损近20亿：三位高管离职被指有名无权

一内部人士对记者表示，腾讯搜搜在亏损近20亿之后，腾讯已经将搜索的权重放到了无线端，而这轮

公司架构的调整，也让部分老功臣变得有名无权。

• 挑战腾讯帝国：YY CEO李学凌给马化腾的一封信

我们没有恩怨。我们甚至素未谋面。今天，我想说的不是两家竞争公司的关系问题，而是腾讯和创业

公司的关系问题，甚至所有大公司和创业公司的关系问题。

• HTC过山车：一件相当丌错的MBA案例教材

这个品牌似乎象征着中国人隐忍但又能厚积薄发的特点。在手机巨头们斗得互相不可开交之时，HTC

颇有一些横空出世的味道。但HTC的衰落就如同它崛起一样的迅速。

• 仸正非反对华为上市背后：猪养太肥 懒得哼两声

任正非推崇灰度哲学，他信奉“合二为一”，而不是黑白不两立的“一分为二”；正是在灰度理论的

支配下，任正非强调开放与妥协，反对“斗争哲学”，崇尚合作精神与建设性。

• “李开复”冰淇淋机大热背后 新浪暂未尝到微博甜头

创新工场CEO李开复一条晒神奇水果冰淇淋机YONANA的微博，引无数网友转发，折射出的是草根人气

博主和企业微博营销，但与此同时，新浪微博自身盈利至今都还面临尴尬窘境。

重点新闻——行业动态
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• 刘强东蹊跷否认京东“被食” 吴声“食京链”死缠京东

“从公司角度来讲，我们看到的吴声，加入京东以来工作兢兢业业，并没有利益输送。” 京东商城

CEO刘强东透过一段视频首度开腔回应“吴声事件”，并建议吴声继续留在电商圈。

• 魅族复仇之战：目标直指小米 力求服务差异化

黄章本人从未接受过媒体采访，但从他在魅族论坛的发帖不难看出，他也非常了解产品的细节。不久

前白永祥在一次采访中透露，黄章甚至会为了保证家里的音响能达到最好效果而拆墙来重新布线。

• 当当再掀3C数码价格战 目标直指“老冤家”京东

当当网首页打出“终极斩首”的大幅活动海报。并再度使用了“佳能Power Shot A2300比某网低210

元”这样的针对性字眼。

• 淘宝店主入选“十大高危职业” 生存状态备受关注

“废寝忘食”地熬夜工作是多数淘宝小网商的家常便饭，而今年一年4起“淘宝店主猝死事件”更为

行业敲响警钟。

• 百度股价跌至95美元附近：多家投行因股价生分歧

随着百度股价跌至95美元附近，投行们围绕百度未来也产生了严重分歧。日前，花旗银行再次重申了

百度“卖出”评级。该机构认为，百度最新的债券融资行为无法解决公司内更深层的问题。

重点新闻——行业动态
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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