
 

 1

清科观察：并购脚步加快，外资加码中国医疗器械市场 

2012-11-13 清科研究中心 田思雨 

 

良好的医疗设备是医疗服务及成熟医疗体系的有力支撑。近年来，中国医疗设备整体水平在国家

财政等多方因素的积极推动下取得了一定发展，相关领域的市场空间也受益于政策的支持而愈显广

阔。医保覆盖率提高、社会老龄化、诊疗器械普及率增加等因素频频刺激着需求的放量，这对中国医

疗设备及器械企业来说是个难得的机会，甚至也引得不少国外相关厂商加速对此领域进行重金布局。

例如，美国美敦力公司在 9 月 28 日以高达 8.16 亿美元的价格并购了康辉控股（中国）公司。与此不

久后，美敦力又于 10 月 15 日购买了深圳先建科技公司 19%的股权并获得该公司的产品分销权。在

不到一个月时间内两家中国医疗器械企业并购，这不仅现出了美敦力公司完善其产品结构、抢先渗透

中国医疗器械基层市场的战略方向，同时也意味着作为全球发展最快的医疗器械市场之一，其中国该

领域的市场前景及潜力正日益突显。 

 

由并购事件为切入点，纵观中国医疗器械领域的整体并购情况，据清科数据库统计显示，2011

年全年，中国医疗器械领域披露并购案例共计 5 起，披露的并购金额涉及人民币 96.4 亿元，无论案

例数或资金规模，均较 2009 年及 2010 年有了大幅增长。2012 年 1 月至 10 月，中国医疗器械领域

披露并购案例为 9 起，披露金额达 83.7 亿元人民币。并购所披露的资金规模虽稍有回落，但并购案

例数目较上一年同期增长了 200%，这从另一个侧面也体现出了中国医疗器械相关领域市场活跃度的

明显增加。 
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清科研究中心分析认为，在中国医疗器械行业整体潜力提升的前提下，外资加码进驻中国医疗器

械市场的趋势走向主要集中于以下两个方面： 

 

一方面，行业巨头重金加码中国医疗器械市场。譬如 GE、Karl Storz、Covidien（柯惠）等。这

些公司或积极推进其在中国区域的研发、或增设相关项目、或增开研发中心，所有这些措施的实施均

为了提高其自身在中国本土的实力。以 Covidien 为例：2011 年研发资金占其总销售额近 5%、计划

未来 2 年内面世 50 余款新产品的同时，对中国市场开发力度也在不断提高。除了在中国区域内将有

产品推新计划外，其远期目标更是成为中国境内第二大医疗器械公司，于 2016 年销售额增至 5 亿美

元。 

 

另一方面，外资企业更多地吧目光集中在了中国基础医疗器械市场。在不拘泥于高端器械领域的

同时，不少外资医疗器械企业将触角也探至中国基础医疗器械市场，甚至确定更有针对性的中低端为

主的市场目标。早在几年前，全球最大的医疗成像及信息技术公司 Carestream Health（锐珂医疗）

就进行了战略调整，将主要精力置于中国的社区、农村等基层医疗市场。而今，得益于政策的引导，

越来越多的外资医疗器械企业也积极顺应形势，将目光投在了基层医疗机构以及中低端的医疗器械领

域。这其中也包含一些积极开拓海外市场的日本企业，如 Japan Lifeline、Rion 等。据中国商务部报

道，Japan Lifeline 公司已获得心率检查、治疗用途导管在中国的销售许可，并计划今年 9 月于上海、

山东及河南进行销售；而 Rion 公司则已着手申请相关证照，力争 2013 年开始向中国出口听力类医疗

器械。 

 

诚然，作为全球医疗器械行业的重要消费市场与制造国家，中国医疗器械领域的市场潜力与日俱

增。但以技术、质量及品牌优势见长的外资医疗器械厂商们，在价格水平方面却大都呈现短板态势。

因而，在垂涎中国医疗器械市场的同时，等待他们的也并非都是一马平川。例如，有关数据显示，中

国医疗影像诊断市场规模超过 220 亿人民币，业界普遍对未来几年中该领域的发展持乐观态度，并大

胆预计其将继续保持 20%的增长率。一线城市的三甲医院所选用的医疗影像诊断仪器普遍为国外进

口，但二三线城市的大多数医院却没有充足资金来支持购买此类设备。由此看来，这些有待开发的潜

力市场更适于中国本土医疗器械厂商凭借其优质的性价比来进行积极进驻。另外，由于医疗器械的行

业特殊性，中国区域内相关产销的许可准入政策较为繁复，这也是外资厂商们不得不面对的现实问题。 
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关于清科研究中心  

 

清科研究中心于 2001 年创立，是目前中国私募股权投资领域最专业权威的研究机构之一。研究范围涉及

创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以及 TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。

清科研究中心旗下产品品牌包括：研究报告、数据库、私募通、排名榜单，并为客户提供定制咨询服务。 
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清科集团成立于 1999 年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，主要业务涉

及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务、直接投资及母基金管理。欲了解更多内容

请访问 http://www.zero2ipogroup.com/。 
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北京市朝阳区霄云路 26 号鹏润大厦 A 座 12 层 1203 室（邮编：100125） 

联系人：孟妮 （Nicole Meng） 

电话：+86 10 84580476 8102 
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