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清科观察：险资投资 PE 应考虑全面 24 家机构满足保监会要求 
2012-10-30 清科研究中心 郑知行 

 

保险公司因其保险资金资本量庞大、投资周期长等特点，一向是较适合进行私募股权投资的机构投资

者之一。2010 年保监会公布《保险资金投资股权暂行办法》，为之前“一事一议”的保险公司 PE 投资进行

了政策上的解锁；2012 年保监会再度印发《关于保险资金投资股权和不动产有关问题的通知》，此举意味

着最高可达 6,000 亿元的保险资金由此解禁，这对现今募资难的 VC/PE 市场无疑是一支强心剂。 

 

保监会规定了投资机构为在中国境内依法注册登记，从事股权投资管理的机构。注册或认缴资本不低

于 1.00 亿元、管理资产余额不低于 30.00 亿元，且已有 3 个以上的退出项目。其中非保险类金融机构及

其子公司不得实际控制 PE 基金的管理运营，不得成为该基金的 GP。 

 

根据清科数据库（Zdatabase），我们梳理了注册/认缴资本大于 1.00 亿元、管理资产超过 30.00 亿元，

且已有 3 个以上退出项目的从事股权投资的基金管理机构共 24 家（如下表所示）。但其中 5 家，可能会因

其银行系、券商系的背景属于“非保险类金融机构”而暂时不能与险资合作。 

 

表 1 符合保监会注册/认缴资本、管理资本量、退出个数要求的投资机构梳理 

投资机构名称 投资机构名称 

弘毅投资（北京）有限公司 上海创业投资有限公司 

鼎晖投资基金管理公司 建银国际财富管理（天津）有限公司（*） 

昆吾九鼎投资管理有限公司 苏州国发创业投资控股有限公司 

凯雷投资集团 深圳市同创伟业创业投资有限公司 

中科招商投资管理集团有限公司 金石投资有限公司（*） 

江苏高科技投资集团有限公司 上海磐石投资有限公司 

中信资本控股有限公司 深圳市平安创新资本投资有限公司 

深圳市创新投资集团有限公司 海通开元投资有限公司（*） 

中信产业投资基金管理有限公司（*） 招商湘江产业投资管理有限公司（*） 

深圳市达晨创业投资有限公司 湖南湘投高科技创业投资有限公司 

苏州创业投资集团有限公司 金陵投资控股有限公司 

硅谷天堂资产管理集团股份有限公司 深圳市高特佳投资集团有限公司 

来源：清科研究中心 2012.10                                                             www.zdbchina.com

注：有（*）标记的机构可能会被划为非保险类金融机构及其子公司 

 

而除了上述对投资机构的要求外，保险机构评估股权基金时需要考虑如下方面： 

 

（一）投资基金的组织形式与规模 

 

根据《暂行办法》要求，保险资金投资的股权基金其募集或认缴的资金规模不得低于 5.00 亿元。由

于基金规模与投资机构所能获得的管理费挂钩，投资管理人往往会有扩张基金规模的冲动，应当注意避免
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选择超出团队管理能力范围、盲目扩张规模的基金。 

 

（二）基金的投资策略和投资方向 

 

股权基金在募集阶段通常就已经制定了明确的投资策略。投资策略反应了管理团队对市场环境的现状

和发展趋势的独特认知和经验判断，反应了管理团队的投资理念、投资风格和投资偏好。基金的投资策略

应当具有稳定性并得到严格遵守，投资策略的更改或修订应当向投资者披露或征得投资人的同意。 

 

有保险机构表示，在对基金的选择中表示偏向行业性强的基金。 而作为财务性投资，对那些有特殊

投资策略、可能带来高回报的基金也非常有兴趣。 

 

（三）投资机构的管理体系 

 

投资机构的投资决策程序应当覆盖项目筛选、项目初调、立项申请、尽职调查、投资决策、投后管理、

投资退出等项目投资的全过程；各个环节的决策活动都应当保留书面记录以备查询；最终的投资决策必须

建立在全面尽职调查的基础之上，不应主观判断或仓促决策。决策机制和投票权安排应当具备适当的制衡

性和回避机制，避免出现“一言堂”或利益冲突的情况。 

 

（四）团队人员的专业能力 

 

保监会暂行办法对管理团队应当配备的专业人员、高级管理人员及相关项目经验等都进行了详细的规

定和数量性要求。保险机构应通过多方渠道搜集简历资料和面谈交流等方式，了解和评估团队成员是否具

备与私募股权投资相适应的专业技能，是否具有良好的团队意识和职业操守等。此外，有必要了解基金管

理团队和成员同时管理的基金数目和投资项目数量，以判断其能否有足够的时间和精力专注于本基金的投

资管理活动。 

 

（五）项目来源与退出经历 

 

考察投资机构是否有与募集资金规模相适应的项目储备，是否建立有科学的项目筛选标准和投资决策

流程并得到严格执行，在投资决策前是否对投资项目开展全面、深入的尽职调查和可行性分析。 

 

私募股权投资一般通过所投资企业的上市、并购出售等方式退出并实现获利。因此，充分了解和分析

投资机构在项目退出方面的经验和能力，以及成功退出的项目数量等情况非常重要。 

 

—————————— 

更多咨询请联系： 

 

   孟妮 Nicole Meng 
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  电话：+8610-84580476-8102 

邮箱：pr@e-zero2ipo.com.cn 

 

关于清科研究中心  

 

清科研究中心于 2001 年创立，是目前中国私募股权投资领域最专业权威的研究机构之一。研究范围涉及

创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以及 TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。

清科研究中心旗下产品品牌包括：研究报告、数据库、私募通、排名榜单，并为客户提供定制咨询服务。 

  

关于清科集团 

 

清科集团成立于 1999 年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，主要业务涉

及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务、直接投资及母基金管理。欲了解更多内容

请访问http://www.zero2ipogroup.com/。 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15781

mailto:pr@e-zero2ipo.com.cn
http://www.zero2ipogroup.com/

