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清科 2012 年 8 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

清科数据： 8 月 VC/PE 投资额回落 清洁技术业逆市登顶 

2012-9-02 清科研究中心  蔡建飞 

 

清科研究中心注意到，2012 年 8 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 31 起，披露

金额案例 24 起，投资总金额约 9.89 亿美元，平均投资金额 4121.00 万美元，较上月有所回落，总投资

金额环比下降 23.5%。VC/PE 退出表现不佳，8 月份共发生退出事件 25 起，延续了 7 月份下降的态势，

平均账面回报倍数为 6.35。从整体上看，受宏观经济下行影响，VC/PE 投资市场已进入结构性调整阶段，

一二级市场估值倒挂现象时有显现，随着各地产业规划相继出台，整合并购或成为提振市场的新增长点。 

 

8 月份共发生投资案例 31 起 清洁技术行业逆市登顶 

 

清科数据库统计，2012 年 8 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 31 起，披露金额

案例数 24 笔，涉及金额 9.89 亿美元，平均投资金额 4121.00 万美元。8 月份 VC/PE 投资共涉及 13 个

一级行业，从案例数来看，生物技术/疗健康业以 6 笔投资获得首位，终结了 2012 年互联网行业连续七

个月的夺冠势头；IT 行业、互联网行业以 4 笔投资并列第二位；清洁技术行业和电子及光电设备行业以

3 笔投资并列排名第三。 

 

从披露的投资金额来看，清洁技术行业以约 4.15 亿美元的绝对优势位居首位，其中，2012 年 8 月

30 日，包括鄱阳湖产业投资基金在内的 8 家投资方投资了中节能太阳能科技有限公司共计 3.94 亿美元为

本月投资额最高的案例，最新颁布的《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》中提出将加快培育和发

展节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新能源、新材料、新能源汽车，清洁技术被提到

了国家战略的层面，加之各地产业升级正在逐步加速，行业潜在投资机会将逐步涌现。投资总额位于第

二位的是互联网行业，总投资额约 1.08 亿美元，电子商务、网络服务及营销成为新的资本宠儿，8 月份

京东商城与苏宁电器的价格战成为多方讨论的热点，创新点多、细分领域广是互联网行业的天然优势，

但是在退出渠道不畅的环境下，通过“烧钱”换来的竞争优势也只是众多 VC/PE 机构的无奈之举。 

 

政策及行业导向方面，8 月 7 日，我国首部PE行业自律规则《中国投资协会股权和创业投资专业委

员会自律规则》出台，《规则》旨在加强行业信用制度建设，建立健全守信的机制，为行业稳定、有序发

展打下坚实的基础；8 月 27 日， 继上海浦东新区、天津滨海新区、重庆两江新区、浙江舟山群岛新区后，

国务院批复的第五个国家级新区花落兰州新区，作为西北地区第一个国家级新区，兰州新区将为西部地

区增长起到强大的示范及引导作用，区位优势明显，石化、新材料、生物医药和旅游等产业被列入带动

发展范畴；8 月 28 日，国家九部委与北京市政府联合制定的《关于中关村国家自主创新示范区建设国家

科技金融创新中心的意见》正式向社会公布，《意见》对支持初创期科技企业发展、加大战略性新兴产业

扶植力度、建立科技企业上市联动机制等方面做出了明确规定，文章特别提出，加强对早期创业企业的

支持，培育天使投资人，鼓励创投企业投向初创期的科技企业，随着国家科技金融创新中心的建立，早

期创业及VC/PE投资机构将得到直接的引导和帮助。 

 

 

 

http://zdb.pedaily.cn/company/%E5%A4%A9%E4%BD%BF%E6%8A%95%E8%B5%84%E4%BA%BA/
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表 1 2012 年 8 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 

披露金

额的案

例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资

金额

(US$M) 

生物技术/医疗健康 6  19.4% 4  83.28  8.4% 20.82  

互联网 4  12.9% 4  107.90 10.9% 26.98  

IT 4  12.9% 3  22.69  2.3% 7.56  

清洁技术 3  9.7% 2  414.78 41.9% 207.39  

电子及光电设备 3  9.7% 2  50.41  5.1% 25.21  

连锁及零售 2  6.5% 2  105.00 10.6% 52.50  

电信及增值业务 2  6.5% 2  65.75  6.6% 32.88  

农/林/牧/渔 2  6.5% 2  18.13  1.8% 9.07  

化工原料及加工 1  3.2% 0  NA 0.0% NA 

金融 1  3.2% 1  98.95  10.0% 98.95  

娱乐传媒 1  3.2% 1  15.75  1.6% 15.75  

纺织及服装 1  3.2% 1  6.32  0.6% 6.32  

其他 1  3.2% 0  NA 0.0% NA 

合计 31  100.0% 24  988.96 100.0% 41.21  

来源：清科数据库  2012.09                                          www.zdbchina.com 

 

投资规模整体下降 北上浙受青睐  

  

8 月份投资规模结构与 7 月份相比基本持平，各个投资规模的投资案例数及投资金额均略有下浮，小

额投资案例共 8 起，占披露金额案例数的 33.3%；投资规模大于 5,000.00 万美元的案例为 5 笔，总投资

金额约 6.78 亿美元，占总投资金额的 68.6%；投资额在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例

数为 11 笔，环比下降幅度较大。 

 

 
 

http://www.zdbchina.com/
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从投资地域上看，8 月份发生的 31 起投资案例分布在上海、北京和浙江等 12 个省市。其中，投资

案例个数最多的是上海地区，以 9 笔投资位居首位，占投资案例个数的 29.0%；其次是北京市，有 7 起

投资案例，占投资案例总数的 22.6%。排在第三位的是浙江省，共获得 4 笔投资，占投资案例个数的 9.8%。

值得注意是，8 月份投资案例相对比较集中，排在前三位的地区获得的投资占总案例数的 64.5%。 

  

从投资金额上来看，北京地区以约 5.00 亿美元成为获得投资额最高的地区，占投资总金额的 50.6%，

继续在投资金额上领跑；上海地区以 1.71 亿美元位居第二，占投资总金额的 17.3%；浙江省位列三，投

资额为 1.08 亿美元。为扭转整体经济形势，8 月份各地方产业规划密集出台，新一轮的经济刺激正逐渐

展开，据不完全统计，已公布的地方投资计划涉及金额约 7 万亿元，各地方通过研究自身区域特点，力

图通过发展地方特色产业来拉动经济的持续增长，从 VC/PE 投资的角度分析，在对各地方进行投资决策

时，只有深入研究区位特点、迎合政策导向才能获得较好的项目及回报。 

 

表 2 2012 年 8 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 

披露金

额的案

例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金

额(US$M) 

上海市 9  29.0% 7  171.07  17.3% 24.44  

北京市 7  22.6% 6  500.32  50.6% 83.39  

浙江省 4  12.9% 3  107.62  10.9% 35.87  

广东省 3  9.7% 1  15.75  1.6% 15.75  

吉林省 1  3.2% 1  98.95  10.0% 98.95  

安徽省 1  3.2% 1  40.32  4.1% 40.32  

青海省 1  3.2% 1  20.40  2.1% 20.40  

江西省 1  3.2% 1  10.09  1.0% 10.09  

内蒙古 1  3.2% 1  9.46  1.0% 9.46  

湖南省 1  3.2% 1  8.67  0.9% 8.67  

江苏省 1  3.2% 1  6.31  0.6% 6.31  

辽宁省 1  3.2% 0  NA 0.0% NA 

合计 31  100.0% 24  988.96  100.0% 41.21  

来源：清科数据库  2012.09                                          www.zdbchina.com 

 

8 月 VC/PE 退出 25 笔  账面回报倍数回升 

 

根据清科数据库统计，2012 年 8 月共发生退出事件 25 起，其中 IPO 退出共 24 笔，共涉及 7 家企

业，合计融资 5.94 亿美元，平均每家企业融资额 0.85 亿美元，平均账面回报倍数 6.48，退出收益略有

回升，另外 1 笔退出为回购。 

  

从退出市场来看，深圳创业板为主要上市渠道，共退出 10 笔，占总退出笔数的 41.7%，深圳中小企

业版以 8 笔位居第二，占比 25.0%。8 月，深圳创业板的平均发行市盈率跌破 30 倍，是近一年来的最低

值，创业板投资者回归理性已成必然趋势；境外 IPO 数量为零，美国市场投资者对中概股信心依然不足。

当前，募资难、退出差仍然是压在 VC/PE 机构面前的两座大山，不少投资机构因为收益低下面临着退出

http://www.zdbchina.com/
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市场的窘境，行业整合的步伐正在逐步加快。同时，市场低估值期吸引了大型机构投资者大量进场，社

保基金、险资以及大型央企、民企等稳定资本将带动一股整合并购的进程，未来市场深度调整已不可避

免。 

 

表 3 2012 年 8 月上市退出市场分布 

退出市场 笔数 比例 
上市企业

数量 
比例 

深圳创业板 10  41.7% 4 57.1% 

深圳中小企业板 8  33.3% 2 28.6% 

上海证券交易所 6  25.0% 1 14.3% 

合计 24  100.0% 7 100.0% 

来源：清科数据库 2012.09                                  www.zdbchina.com 
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