
投资界周刊



• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言
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近年来，医药健康行业成为VC/PE关注的焦点，清科研究中心发布的最新数据显示，2011年，
医疗健康方面全年投资总额为41亿美元。而这其中有37亿美元投资在医药行业。尽管医药行业
已经成为机构眼中的“金矿”，但海达投资医药投资董事总经理陈巧认为，“医药行业是个深
水游泳的领域，需要机构自上而下对行业的充分理解。多家机构称关注医药行业早期项目，但
当决定投资时，就像高台蹦极般紧张。”

海达投资陈巧：医药投资如“高台蹦极” 好项目需潜心挖掘
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从2007年开始风险投资对餐饮行业青睐有加，据《投资者报》统计，仅2007年一年，风投砸向
餐饮业的资金就超过了50亿元人民币，算上2006年和2008年的投资，风投注资餐饮行业的规模
至少达80亿元。

“民以食为天”的中国餐饮行业，一个市场蛋糕高达1.7万亿元的行业，A股仅有3家上市企业，
海外上市者非跌即亏，不上市者更是有80亿元风投沦陷。餐饮行业为什么上市难？有哪些机构
沦陷？为何沦陷？未来出路何在？投资界为您一一解读。

当VC/PE“沦陷”餐饮行业
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• 熊晓鸽：做风投像漂流 已投资20多家移劢互联网企业

– 熊晓鸽说：“做风投很重要的一点就像漂流”，一定要看对河流，看对河流往前划就行了，

只要不淹死，总能游到目的地。过去几年中IDG一共投了20多家跟移动互联网相关的公司。

• 2012年中IPO黑榜：27家倒在终点线 39家临场退出

– 上半年，共有192家公司进行IPO审核。在IPO长跑进程中，154家成功抵达终点，27家倒在终

点线上，39家临场退出。还有17家“中止审查”者,6家“取消审核”者，5家“暂缓审核”者。

• 两因素致来伊份IPO被否：2010年高价入股PE很受伤

– 早在4月19日，来伊份就已披露招股说明书，但4月24日突如其来的“问题蜜饯”事件，让其

经历了长达三个多月的等待期才最终上会审核，但结果依然以悲剧收场。

• 国内PE海外项目现亏损 A股IPO退出亏钱不遥远

– 南丰资本合伙人黄庆伟认为，PE行业回归正常利润率是趋势，比如做得好的PE每年有百分之

二三十以上回报在他看来是比较合理的，而差的PE可能会投一些烂项目，最终亏钱。

• 童士豪：小米身后的投资人 凡客诚品成功率99%

– 2006年9月在接受网站访谈时，童士豪谈及远程教育：应该是有线上和线下，线上有很多老师

做演讲、指导。那么2007年3月，海纳亚洲、BVP等投资弘成教育。

重点新闻——投资速递
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• PE黄金十年结束：洗牌终结暴利 面临内忧外患

– 除了暴利时代的终结，PE正在经受着内忧外患。比如行业竞争的加剧、大型国企的加入等等，

使得募集难度越来越大。

• 本土PE永宣：全民投票制 “常识”玩转100亿元

– 他认为，“人扎堆钱扎堆的地方通常没什么好东西。好项目的价格显著低于价值，而且看的

是未来的价值，这就是价值投资。”

• 被传索要3%雷士期权 阎焱称给予董事弃权是公司行为

– 阎焱回应媒体，“从不做私下交易，赛富投资任何一个企业，都要求给予董事期权，这是公

司行为。”业内人士表示，“阎焱作为投资界的大佬，不可能个人向上市公司索取期权。”

• 凯雷看好消费业玩转幵购模式 在华投资进退有道

– 2008年5月，凯雷以9.47亿收购江苏圣奥40%股权。四年中，凯雷累计获得分红3.195亿元，加

上此次出售股权所得19.8亿，减去入股成本，凯雷将获利逾13亿。

• 新疆成西部PE重要聚集地 优惠税收政策劣力行业发展

– 截至目前，新疆以429家股权投资类企业的总量位居西部省区之首；PE注册资本达245.8亿，

共持有上市公司市值635亿，管理资产881.01亿元。

重点新闻——投资速递
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• 产品经理的那些事：周鸿祎的微创新 崔广福重视消费者

– 在我们寻找中国这100位优秀产品经理时，在我们观察每一个产品品类的时候，都不由自主地想

到国外的原型，比如改变人与人交往的SNS有Facebook，比如改变阅读体验的Flipboard等等。

• 李宁CEO离职背后：是否偏离了“李宁精神”

– 近日，国内最知名的本土体育品牌公司李宁发生重大人事变动：原行政总裁张志勇辞职，创始

人李宁重新出山。

• 苏宁张近东自掏腰包背水一戓：失败将面临巨额债务

– 如果自掏腰包35亿参与苏宁电器定增当即浮亏42.9%，还不能让你感受到张近东押宝苏宁易购的

决心，那么张近东破釜沉舟的资本腾挪游戏一定会让你理解他的坚定。

• 神舟电脑四冲IPO终通过 吴海军戒超柳传志成电脑首富

– 吴海军账面财富可能超过90亿元，成为中国电脑行业的第一富豪，并超过任正非、史玉柱等人，

进入2011胡润IT富豪榜单的前十。

• 阿里巴巴B2B转型：员工内部转岗 向服务型公司进化

– 在这场大会中，马云带去了两个信息：一是鼓励B2B员工在集团内部进行转岗，二是阿里巴巴

B2B要从销售驱动型的公司向服务型的公司进化。

重点新闻——行业动态
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15876
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