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清科快评：中海油 151 亿美元收购尼克森 能源矿产海外并购持续高温

2011-07-25 清科研究中心 姬利

中国海洋石油公司 23 日发布公告，该公司已与加拿大能源公司尼克森公司（Nexen）达成协议，以

每股 27.5 美元的价格现金收购尼克森所有普通股。该笔交易若最终完成，中海油收购将尼克森成为中国

最大金额的海外收购案。

根据 Nexen 公司 23 日向美国证监会提交的 Form 6-K 报告，每股 27.5 美元的收购价格较 20 日 Nexen

公司在纽交所收盘价溢价 61%，以 20 个交易日交易量加权平均价格计算，这一溢价高达 66%，交易总金

额约为 151 亿美元，交易预计于 2012 年第四季度完成。

在此笔交易之前，中海油曾于 2005 年向优尼科公司发出 185 亿美元的收购要约，交易一旦落实，将

成为迄今为止中资企业最大宗的海外收购，但由于国际政治阻力交易以失败告终。由此看出，自我国实施

“走出去”战略以来，中资企业尤其是央企凭借资金优势在海外并购市场上的大手笔交易不断，能源及矿产

行业也一直是中国企业海外并购最活跃的领域。

根据清科研究最新数据，2012 年上半年受全球经济疲弱，中国经济增速放缓的影响，中国并购市场

整体上呈下滑趋势，并购案例数量和交易金额双双回落。2012 年上半年中国并购市场共完成案例 422 起，

交易总金额约 286.48 亿美元，同比环比均呈现明显降温趋势。与中国并购市场整体趋冷的形势不同，中

国企业海外并购却持续高温，同比环比均有较大幅度增长，并创下历年来新高。上半年，中国企业共完成

海外并购 60 起交易，同比增长 22.4%；涉及金额 194.20 亿美元，同比增长 23.8%，环比更是激增 56.5%。

图 1 H1'09-H1'12 中国企业海外并购统计
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从中国企业海外并购活动的行业分布来看，能源及矿产行业近年来一直处于主导地位，清科研究最新

数据显示，2012 年上半年中国企业在能源及矿产行业共完成 12 起海外并购交易，涉及金额达 128.87 亿

美元，创下自 2010 年以来的新高，并占同期海外并购交易总金额 66.4%。纵观历年数据，能源及矿产行

业所涉及并购金额在同期海外并购交易总金额所占份额几乎均超过 50.0%，主导地位较为突出。

清科研究中心认为，中国企业海外并购逆势上扬，以及能源及矿产行业海外并购持续高温主要得益于，

其一，全球经济持续疲弱、欧债危机阴云未散，为中国企业海外并购提供了绝好的机遇。拥有雄厚资

金储备的中国企业，通过并购和投资的方式，加快了融入国际市场的步伐；

其二，在中国经济转型的背景下，国家继续积极稳妥地实施“走出去”战略，有实力企业开始寻求向

上游突破，在海外市场寻找控制能源和矿产资源的机会；

其三，依据中国国情，从长远来看，中国在能源和矿产资源上是必然短缺的，因此从经济发展的战略

意义上考虑，能源及矿产行业的海外并购是必要的。

图 2 H1'09-H1'12 中国企业能源及矿产行业海外并购统计
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关于清科

清科集团成立于 1999 年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，主要业务涉
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及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。

服务介绍：

清科研究中心于 2001 年创立，研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以及 TMT、传统

行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中国最专业权威的研究机构之一。

清科研究中心旗下产品清科数据库（Zdatabase）是一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、

精准、及时的数据库，为众多有限合伙人、VC/PE 投资机构、政府机构等提供专业的信息服务。

清科互动平台是目前国内影响力最大的投资人及企业家交流平台，每年参会人数总和逾万人次，拥有国内

最强的投资人关系网络。旗下会议论坛品牌包括中国创业投资暨私募股权投资论坛、中国有限合伙人峰会、

中国高成长企业家峰会及创业投资俱乐部。

清科资本是清科集团旗下的投资银行业务，为中国高成长企业提供全方位融资、并购和重组方案，每年协

助 20 多家企业完成资金募集和并购，交易金额超过 2 亿美元。行业涵盖互联网、通信、教育、健康医疗、

消费、零售及服务业等方面。

清科创投是清科集团于 2006 年募集成立的创业投资基金，专注于投资具有高增长潜质的中国企业，主要

采取联合投资的方式和国内外著名创投机构投资于中后期企业，以领投或联合领投的方式投资于早期的创

业企业。

清科投资是清科集团旗下专注于母基金(FoF)的管理平台，是一支专注投资中国市场上优秀的创业投资

（VC）和私募股权基金（PE）基金的母基金。

投资界是清科集团旗下领先的中国私募股权投资行业门户网站。以强大的投资人关系网络为基础，致力于

为业界人士提供最及时、准确、深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备

丰富数据及深入分析的专业化网站。

更多详情请咨询 400-600-9460
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