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清科数据：上半年中国私募股权市场降温 募资额创三年来新低

2012-7-4 清科研究中心 郑知行

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布 2012 年上半年中国私募股权市场

数据统计结果，上半年共募集完成 71 支可投资于中国大陆地区的私募股权投资基金，募资金额共计 52.14

亿美元，同比下降 77.1%，环比下降 67.6%，降幅显著；从新募基金的币种和类型来看，人民币基金与成

长基金仍旧占据市场主流；上半年投资市场活跃程度较去年同期降低，共发生私募股权投资案例 252 起，

其中披露金额的 218 起案例共计投资 73.21 亿美元，金融行业获得投资金额最多，投资地域集中度较以往

降低，中西部地区投资占比有所上升；境内 IPO 节奏有所回升，上半年共发生退出案例 84 笔，其中包括

IPO 退出 75 笔，股权转让退出 7 笔和并购退出 2 笔。

募资活动低迷，募集金额创 2009 年以来新低

清科研究中心统计，2012 年上半年共有 71 支可投资于中国大陆的私募股权投资基金完成募集，数量

较 2011 年同期缩水近四成；其中披露金额的 68 支基金共计募集 52.14 亿美元，同比减少 77.1%，环比减

少 67.6%，募集金额在过去的四年中仅超过 2009 年上半年，为三年来新低。与此同时，上半年新募基金

平均单支募资规模仅为 7667.84 万美元，为 2008 年以来历史最低水平。募资环节的遇冷归因于大环境下

不甚乐观的经济形势，当前世界经济复苏乏力、中国经济增长放缓，投资人对市场持谨慎观望态度，从而

导致机构募资难度加大、平均单笔募资规模偏小。

清科研究中心观察到，上半年成功募集的较大型基金中，多为有国资介入的集中某一领域的专项基金。

说明即便在经济大形势不明朗的情况下，经济结构调整中的传统产业升级和新兴产业发展仍是未来投资人

关注的主要方向。
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图1 私募股权投资基金募资总量比较(H1'08-H1'12)
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来源：清科研究中心 2012.07                                             www.zdbchina.com

从新募基金类型角度分析，71 支新基金中，共有 61 只为成长基金，其中有 58 支披露了募资金额，

共计募集 44.28 亿美元，平均单支规模 7633.74 万美元。此外，上半年完成募集的 8 支房地产基金共计到

位 5.71 亿美元，平均单支规模 7138.75 万美元，2 支并购基金到位 2.15 亿美元，平均单支规模 1.08 亿美

元。
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图2 2012年上半年新募私募股权基金类型统计（按募资金额，US$M）

来源：清科研究中心 2012.07                      www.zero2ipo.com.cn
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2012 年上半年的新募基金中包括人民币基金 68 支，其中披露金额的 65 支募资总额为 46.82 亿美元，

募资数量占全部新增基金数量的 95.8%，募资金额占全部披露金额的 89.8%，处于绝对主导地位，但在平

均单支基金规模上仍不及外币基金。上半年新增外币基金 3 支，共计到位 5.32 亿美元，外币基金无论数

量还是金额较 2011 年同期有了大幅度下滑，出现这种现象一是因为不少机构已于去年完成了大型外币基

金募集，二是由于外币基金受政策限制较多加之今年以来海外上市受阻，导致上半年外币基金募集热情不

高。

图3 2012年上半年新募私募股权基金币种统计（按募资金额，
US$M）
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来源：清科研究中心 2012.07                                              www.zdbchina.com

机构投资数量继续回落，交易金额持续走低

2012 年上半年中国私募股权市场投资共发生投资案例 252 起，同比下降 22.5%，环比下降 31.9%。

其中披露金额的 218 起案例共计投资 73.21 亿美元，同比及环比分别下降 51.8%和 41.0%，平均单笔投资

3358.22 万美元。投资的活跃程度虽然和去年高速投资期相比无论数量还是金额都有了较大降幅，但总体

仍在历史高位上。
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图4 H1'08-H1'12中国私募股权投资基金投资总量环比比较
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来源：清科研究中心 2012.07                                              www.zdbchina.com

从投资策略上看，2012 年上半年完成的 252 起投资中，成长资本占据主导地位，共计投资 200 起，

占案例总数的 79.4%，其中有 170 起案例披露了投资金额共计涉资 37.10 亿美元，占据上半年投资总额的

半壁江山。上半年发生 PIPE（投资上市公司）类投资 30 起，披露金额的 28 起共涉及投资金额 27.77 亿

美元，占上半年投资总金额的 37.9%。上半年房地产类投资交易发生 18 起，披露金额的 16 起案例共涉及

6.72 亿美元。除此之外上半年还有 3 起并购交易，涉及金额 1.58 亿美元，以及一起 500.00 万美元的过桥

资本。
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来源：清科研究中心 2012.07                                              www.zdbchina.com   

图5 2012年上半年中国私募股权投资市场投资策略统计（按投资金额，US$M）
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投资行业、地域分布分散，集中度降低

2012 年上半年，私募股权投资机构所投行业分布广泛，生物技术/医疗健康行业以 23 起案例位居各行

业之首，机械制造、互联网、房地产、能源及矿产行业分别以 22 起、21 起、20 起、19 起尾随其后。清

洁技术、连锁与零售行业同样受到投资机构青睐，各有 17 起交易发生。投资金额方面来看，金融行业凭

借 13.63 亿美元的投资规模拔得头筹，平均单笔投资金额亦名列第一，其中有 8.53 亿美元来自中信资本

联合境外直投机构对中国信达资产管理有限公司的投资。房地产行业以总额 10.77 亿美元位列投资榜第二

位，排在第三位的是能源及矿产行业，投资金额 7.83 亿美元。

图6 2012年上半年中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按案例

数，起）
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图7 2012年上半年中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按投资

金额，US$M）
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来源：清科研究中心 2012.07                                              www.zdbchina.com

2012 年上半年投资交易地域分布上，案例数量和金额位居前三的地区仍为北京、上海以及广东（除

深圳），其中北京地区的 43 起交易共计投资 15.86 亿美元，上海的 38 起案例共计投资 11.74 亿美元，广

东（除深圳）的 23 起案例共计投资 8.14 亿美元。与此同时，新疆、陕西、甘肃、云南、贵州、广西等中

西部省区也获得一定数量金额的投资，地区间投资交易的失衡现象有所缓解。
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图8 2012年上半年中国私募股权投资市场投资地域分布（按案例数，

起）
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