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清科数据： 6666月 VC/PEVC/PEVC/PEVC/PE投资规模回升 移动互联网行业抢眼

2012-7-1 清科研究中心 蔡建飞

清科研究中心注意到，2012 年 6 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 46 起，投资

总金额 11.13 亿美元，较上月有较大回升，投资金额大于 5,000 万美元的案例 6 起，分布于 5个行业，

其中，广东文化产业投资管理公司投资闪购 10亿元人民币引起广泛关注。在 VC/PE退出方面，6月份形

势回暖，发生退出事件 59 起，平均账面回报 5.64。2012 年 6月 28 日，北京金融资产交易所与北京产

权交易所、北京股权投资基金协会和北京股权登记管理中心共同发起设立“中国 PE二级市场发展联盟”，

联盟将为有退出需求的 GP、LP提供了一个运作规范、公平的服务平台，帮助投资机构真正实现多元化

退出。

6666月份共发生 46464646起投资案例 投资金额约 11.1311.1311.1311.13亿美元

清科数据库统计，2012 年 6月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 46起，披露金额

案例数 41 笔，涉及金额 11.13 亿美元，平均投资金额 2,715.00 万美元。6 月份 VC/PE 投资共涉及 19

个一级行业，从案例数来看，互联网行业仍然是广大投资机构热衷的领域，以 7笔投资居首位；电信及

增值业务行业与传统行业机械制造均为 5笔，并列第二位；化工原料及加工行业和生物技术/医疗健康行

业以 4笔投资并列排名第三。

从披露的投资金额来看，电信及增值业务、半导体、生物技术/医疗健康投资总额均超过 1.00亿美元，

电信及增值业务以 5 笔约 4.00 亿美元的投资额位居首位；半导体行业以 2.37 亿美元的总额位居第二；

该行业仅有一起案例披露金额，天津渤海信息产业结构调整股权投资基金有限公司于 2012 年 6月 6日投

资了天津中环半导体，这也是 6月份金额额最大的一笔投资。投资总额位于第三位是的是生物技术及医

疗健康，该领域也是 VC/PE机构高度关注的行业，6月份该行业有 3笔投资流向了制药企业。

从数据上来看，两个季度以来，VC/PE市场呈现了放缓的趋势，募资难、退出难、投资机构良莠不

齐是目前行业面临的主要问题，随着一系列规范、引导政策的出台，未来投资市场走向成熟化、规范化

是可以预见的。2012年 6月 4日，国家发改委发布了《关于鼓励和引导工程咨询机构服务民间投资的实

施意见》 ，鼓励和引导民间资本进入工程咨询行业；2012年 6月 7日，上海市出台“16条新政”涉及

金融、航运、外商投资等多个领域，包括支持新型金融机构等措施；2012 年 6月 20 日，国家能源局下

发《鼓励和引导民间资本进一步扩大能源领域投资的实施意见》 ，明确提出凡列入国家能源规划的项目，

除法律法规明确禁止的以外，均向民间资本开放。与此同时，税收和监管政策也相继出台，如《鼓励和

引导民间投资健康发展的税收政策》和新修订的证券投资基金法草案等，上述税收政策方面，社会公共

事业和基础设施领域的税收调整力度最大，共计 17项，而基金法草案则将私募基金纳入监管，使其可以

合法运用各类金融工具，进行产品创新。随着政策实施的不断深入，VC/PE机构将迎来调整、优化，投

资方向也会随政策导向改变，价值投资将更多的被机构关注，战略新兴产业有望成为新的投资增长点。

表 1 2012 年 6 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计

http://news.pedaily.cn/industry/%E9%87%91%E8%9E%8D/
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行业 案例数 比例
披露金额

的案例数

金额

(US$M)
比例

平均投资金

额(US$M)

互联网 7 15.2% 5 58.21 5.2% 11.64
电信及增值业务 5 10.9% 5 399.54 35.9% 79.91

机械制造 5 10.9% 5 22.92 2.1% 4.58
生物技术/医疗健康 4 8.7% 4 101.73 9.1% 25.43
化工原料及加工 4 8.7% 4 16.87 1.5% 4.22

清洁技术 3 6.5% 2 11.45 1.0% 5.73
建筑/工程 2 4.3% 2 85.55 7.7% 42.78
娱乐传媒 2 4.3% 2 8.68 0.8% 4.34
农/林/牧/渔 2 4.3% 2 4.70 0.4% 2.35

电子及光电设备 2 4.3% 2 1.23 0.1% 0.62
汽车 2 4.3% 1 5.53 0.5% 5.53

半导体 1 2.2% 1 237.11 21.3% 237.11
房地产 1 2.2% 1 71.12 6.4% 71.12

能源及矿产 1 2.2% 1 9.48 0.9% 9.48
金融 1 2.2% 1 8.25 0.7% 8.25
物流 1 2.2% 1 6.31 0.6% 6.31

纺织及服装 1 2.2% 1 1.58 0.1% 1.58
教育与培训 1 2.2% 0 NA 0.0% NA

其他 1 2.2% 1 63.00 5.7% 63.00
合计 46464646 100.0%100.0%100.0%100.0% 41414141 1,113.261,113.261,113.261,113.26 100.0%100.0%100.0%100.0% 27.1527.1527.1527.15

来源：清科数据库 2012.07 www.zdbchina.com

小额投资案例超半数 投资规模上升

6月份投资规模结构与 5月份有些许差别，小额投资案例共 25 起，占披露金额案例数的 60.97%，

为绝对主流；大额投资有较为明显的增加，投资规模大于 5,000.00万美元的案例为 6笔，总投资金额约

8.25 亿美元，占总投资金额的 74.1%；投资额在 2,000.00 万美元到 3,000.00 万美元之间的案例数为 4

笔，与上月差别不大。
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从投资地域上看，2012年 6月份发生的 46起投资案例，分布在北京、安徽和广东（除深圳）等 14

个省市。其中，投资案例个数最多的是北京地区和安徽省，均发生投资 10笔，占投资案例个数的 21.7%；

其次是广东省，有 7起投资案例，占投资案例总数的 15.2%。值得一提的是，安徽省发生的 10 起投资由

安徽银企对接会促成，该会旨通过政府引导基金，加快对中小企业的金融支持，培育壮大主导产业和战

略性新兴产业。清科数据显示，截止到 6月，安徽省共有 8支政府引导基金，其数量仅次于浙江、江苏、

北京三地，与上海、广东几乎相当。

从投资金额上来看，北京地区以约 2.52亿美元成为获得投资额最高的地区，占投资总金额的 22.7%，；

天津地区以 2.37 亿美元紧随其后，占投资总金额的 21.3%；广东（除深圳）、上海两地位列三、四位，

投资额分别为 1.82亿美元和 9,675.00 万美元。

表 2 2012 年 6 月中国 VC/PE 市场投资地域分布

地域 案例数 比例
披露金额

的案例数

金额

(US$M)(US$M)(US$M)(US$M)
比例

平均投资

金额

(US$M)(US$M)(US$M)(US$M)
安徽省 10 21.7% 10 65.34 5.9% 6.53
北京市 10 21.7% 8 252.94 22.7% 31.62
广东省(除深圳) 7 15.2% 6 182.27 16.4% 30.38
上海市 3 6.5% 3 96.75 8.7% 32.25
山东省 3 6.5% 3 83.94 7.5% 27.98
新疆 2 4.3% 2 85.54 7.7% 42.77
浙江省 2 4.3% 2 48.98 4.4% 24.49
江苏省 2 4.3% 2 27.10 2.4% 13.55
湖北省 2 4.3% 0 NA 0.0% NA
天津市 1 2.2% 1 237.11 21.3% 237.11
香港 1 2.2% 1 20.00 1.8% 20.00
湖南省 1 2.2% 1 7.61 0.7% 7.61
福建省 1 2.2% 1 4.74 0.4% 4.74
四川省 1 2.2% 1 1.00 0.1% 1.00
合计 46464646 100.0%100.0%100.0%100.0% 41414141 1111,,,,113.32113.32113.32113.32 100.0%100.0%100.0%100.0% 27.1527.1527.1527.15

来源：清科数据库 2012.07 www.zdbchina.com

6666月 VC/PEVC/PEVC/PEVC/PE退出 59595959笔 深圳创业板贡献过七成

根据清科数据库统计，2012年 6月共发生退出事件 59 起，其中 IPO退出共 56笔，共涉及 15家企

业，合计融资 12.32亿美元，平均每家企业融资额 0.82亿美元，平均账面回报倍数 5.64，退出收益有所

回升，另外 3笔退出为股权转让。

从退出市场来看，深圳创业板为主要上市渠道，共退出 43笔，占总退出笔数的 76.8%，深圳中小企

业板以 8笔退出紧随其后，占比 14.3%，此外，虽然中概股海外 IPO受挫，协众国际、网格软件集团仍

分别在香港主板和法兰克福证券交易所主板成功上市。总体上看，受国际经济环境持续影响，加上证监
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会多项改革新政陆续出台，A股市场市盈率下滑，VC/PE机构通过 IPO方式退出形势一般。但是，新三

板扩容正如火如荼的展开，加上二级市场业务，投资机构应该能够发掘出新的投资和退出渠道，缓解资

金流动性压力。

表 3 2012 年 6 月上市退出市场分布

退出市场 笔数 比例
上市企

业数量
比例

深圳创业板 43 76.8% 10 62.5%
深圳中小企业板 8 14.3% 3 18.8%
香港主板 3 5.4% 1 6.3%
法兰克福证券交易所主板 2 3.6% 1 6.3%
合计 56565656 100.0%100.0%100.0%100.0% 15151515 100.0%100.0%100.0%100.0%

来源：清科数据库 2012.07 www.zdbchina.com
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