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清科快评：王岐山考察北京新三板 场外交易市场或将呈现“拐点”

2012-3-29 清科研究中心 段宁宁

3月 27日以中共中央政治局委员、国务院副总理王岐山为代表的国务院和北京市有关

部门领导在北京考察中关村非上市公司股份转让试点（即：新三板）工作，期间强调大力发

展场外交易市场作为推动我国多层次资本市场建设工作中的重要性。本次调研充分表明了监

管部门对目前场外交易市场工作的肯定，同时，明确了加快全国统一监管的场外交易市场建

设，提升直接融资比例、满足多元化投融资需求、加快体制制度改革及组织制度创新的中心

指导思路。

清科研究中心分析认为，本次考察向市场传递一个积极的“信号”，我国场外交易市场

或将在此东风下呈现出行业发展的“拐点”。

根据清科研究中心对中国场外交易市场的追踪研究发现，“新三板”目前在中关村科技

园区运行 6年，积累了丰富经验，扩容后的“新三板”市场将为场外交易市场，乃至全国多

层次资本市场的建设注入更多活力。同时，“新三板扩容”也将为高新区与园区企业带来广

阔的发展空间。

图 1 国家级高新区全国布局
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2009年底，我国的 50多家高新区共有 53,692个企业，总收入达到 78,707.00亿元，

净利润达到 4,465.00亿元。而根据我国科技部网站公布，截止至 2011年，国家级高新区

已达到 83个，遍布全国 30个省、市、自治区，由此可推算，国家级高新区具有极大的发

展空间（见图 1）。

从上图可见，尽管我国绝大部分省份均已建立了针对当地科技创新型企业的高新区，但

是地理位置分布十分不均衡：东部沿海地区，尤其是渤海湾、长三角、珠三角区域，高新区

分布相对较为密集；而以四川、青海等省份代表的中西地区，尽管幅员辽阔，但是高新区的

数量却远远不足。高新区的区域分布，与我国各地的经济发展速度密切相关，以江浙地区、

广东沿海等为代表的区域，均是我国中小型企业的密集所在，其中更是不乏高成长、创新型

企业，例如：广东省现共有国家级高新区 9个，江苏省共有国家级高新区 6个，分别处于

全国领先地位。众所周知，“新三板扩容”只面向我国现有国家级高新区开展，因此除了中

关村科技园区已经参与“新三板”试点以外，其余的 82个园区均有希望在未来按照一定批

次，陆续进行“新三板”的试点工作。

清科研究中心认为，“新三板扩容”涉及到未来建立全国统一监管的场外交易市场，因

此一方面承担了为园区中小企业提供融资通道的任务，另一方面更是需要肩负起带动当地经

济发展、辐射周边区域经济增长的重任。监管层对于此批“新三板扩容”目标园区的选择，

也将基于各高新区的发展历史与现状、未来发展前景、园区自身定位、园区企业资质、全国

经济布局等各方面因素综合评定。

我们对现有的国家级高新区进行了全面梳理，从高新区背景、现状、主导产业、园区企

业资质、地方政策扶植等多方面，针对有望入围“新三板”试点的部分潜在园区进行了剖析，

并在此基础上做出了清科研究中心对此次扩容后的“新三板”试点版图预测。

清科研究中心认为，上海张江高科技园区、武汉东湖新技术开发区、沈阳高新技术产业

开发区、天津新技术产业园区、西安高新技术产业开发区、成都高新技术产业开发区、深圳

高新技术产业开发区、长沙高新技术产业开发区、苏州高新技术产业开发区以及合肥高新技

术产业开发区近年来发展迅速，从中将极有可能产生“新三板”试点的第一梯队园区。

此外，郑州高新技术产业开发区、济南高新技术产业开发区、大连高新技术产业开发区、

厦门火炬高技术产业开发区、青岛高新技术产业开发区 5个高新区的自身实力同样不容小

觑，如果此次“新三板扩容”的试点名额较多，则同样有希望进入扩容名单中。上述的 15个

高新区，连同现有的中关村科技园区，将较大程度的覆盖我国东部沿海及中西部内陆的经济

发达地区，对于我国未来各个区域经济连动、各地园区企业发展都将起到推波助澜的作用。

――――――――
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关于清科

清科集团成立于 1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，

主要业务涉及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。

服务介绍：

清科研究中心于 2001年创立，研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以

及 TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中

国最专业权威的研究机构之一。清科研究中心旗下产品清科数据库（Zdatabase）是一款覆

盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的数据库，为众多有限合伙人、

VC/PE投资机构、政府机构等提供专业的信息服务。

清科互动平台是目前国内影响力最大的投资人及企业家交流平台，每年参会人数总和逾万人

次，拥有国内最强的投资人关系网络。旗下会议论坛品牌包括中国创业投资暨私募股权投资

论坛、中国有限合伙人峰会、中国高成长企业家峰会及创业投资俱乐部。

清科资本是清科集团旗下的投资银行业务，为中国高成长企业提供全方位融资、并购和重组

方案，每年协助 20多家企业完成资金募集和并购，交易金额超过 2亿美元。行业涵盖互联

网、通信、教育、健康医疗、消费、零售及服务业等方面。

清科创投是清科集团于 2006年募集成立的创业投资基金，专注于投资具有高增长潜质的中

国企业，主要采取联合投资的方式和国内外著名创投机构投资于中后期企业，以领投或联合

领投的方式投资于早期的创业企业。

清科投资是清科集团旗下专注于母基金(FoF)的管理平台，是一支专注投资中国市场上优秀

的创业投资（VC）和私募股权基金（PE）基金的母基金。于 2011年成立，首期募集目标

20亿元，总募集规模为 50亿元。

投资界是清科集团旗下领先的中国私募股权投资行业门户网站。以强大的投资人关系网络为

基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行

业研究资源，倾力打造具备丰富数据及深入分析的专业化网站。

更多详情请咨询 400-600-9460
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