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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言

投资改变世界 www.pedaily.cn
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英特尔投资卜君全：继续关注电商 看好移动支付

2011年9月，奢侈品电子商务网站佳品网宣布完成由英特尔投资牵头进行的新一

轮融资，投资金额“数千万美元”，坊间传言，本轮融资的总金额超过了2000万

美元。这个大手笔的操刀人正是英特尔投资中国区总监卜君全。

卜君全在媒体露面的次数并不多，一方面是因为英特尔投资一直以来的低调，另

一方面是因为卜君全加入英特尔投资中国办公室的时间并不长。在此之前的许多

年，卜君全一直在英特尔投资的硅谷总部工作，主要负责亚洲地区的移动互联网

投资。

当一窝蜂的人都退场的时候，机会可能就产生了，因此当前资本从电商行业的退

潮并未降低英特尔对这一行业的关注度。“如果一个很好的电商存在在那里，它

能够用自己的商业模式跻身领先地位，当它需要钱的时候，我为什么不投呢?”

卜君全反问。
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芳晟基金邱玉芳：投资要看“缘分”拿项目不拼价格

日前，随着创新工场旗下孵化项目应用汇宣布完成数千万元的融资，其投资方芳

晟基金也浮出水面，在行业内崭露头角。

2012年3月，芳晟基金执行合伙人邱玉芳女士，就芳晟基金的投资情况和移动互

联网发展趋势等诸多问题接受了投资界独家专访。

芳晟基金成立于2011年初，隶属于嘉盛兴业（北京）投资有限公司，目前已完成

5亿元的人民币基金募集，主要投资TMT、消费升级和服务行业的早中期项目，目

前已完成投资的项目包括天脉聚源、百胜软件、弗尔赛能源、地产快机和应用汇

等。

“芳晟基金目前已经完成6个项目的投资，资金也已全部到账，投资金额规模是

在两千万到五千万元之间。”邱玉芳透露，此外，还有在基金成立前以嘉盛集团

旗下投资的几个项目。
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• 互联网公司频赴美IPO：营收数据造假 花钱买浏览量

– 由于美国资本市场对企业上市前并没有盈利的要求，因此众多当前亏损的互联网企业纷纷谋

求海外上市，海外上市成为众多互联网企业最后一根救命稻草。

• 创投市场隐显洗牌拐点 VC/PE机构IPO退出减速

– 据清科研究中心统计，2011年全年共有281家中国企业于境内市场实现上市，其中VC/PE支持

的企业共有141家，占比达到一半。

• 保险系PE：合格机构投资者的冷淡试水 面临两大障碍

– 如何保障民营资本、扶持中小企业具有持续稳定的资金来源、开拓更多的合格机构投资者，

在“两会”期间也屡次被提及。而保险系PE就是合格机构投资者的主要力量。

• 褪去浮华看PE：LP尚待成熟 GP分化整合为期丌远

– 展望未来，或许只有在PE募资速度放缓、存量募集资金大幅投出去的时候，PE投资的估值才

会有明显的下调。这一切，都需要时间。

• “游戏规则”改变：IPO退出风光丌再 中小LP退场

– 募资陷入困境，项目价格节节攀升，受制于二级市场的颓靡表现，IPO退出倍数一再回落。这

个往日众人趋之若鹜的行业似乎在一瞬间陷入冰点。

重点新闻——投资速递
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• 李国庆再次炮轰刘强东：京东商城资金只能烧到8月

– 在某会议上，当当网CEO李国庆炮轰京东商城CEO刘强东：“他用对冲基金的方法做企业是瞎掰，

他的钱只能烧到今年8月。”

• 网易再签魔兽三年：业绩提升度丌大 为巩固和暴雪合作

– 双方没有公布《魔兽世界》代理的具体费用。3年前，网易为代理《魔兽世界》曾砸下3年2.146

亿美元的代价，远高于九城2004年签署四年期代理合同时的5000万美元。

• 志高空调遭康梦宝经销商追讨加盟费 市值缩水21.03%

– 3月15日，来自全国的几十名代理商再聚广东，与志高空调进行交涉。"厂家必须给我们(经销商)

一个交代。"现场一名代理商代表称，"空调出现的质量问题，让我们这些人损失大了。"

• 中国电信入美拓展“遭遇战”：开放不管控并存

– 与外界对美国政府不欢迎中国投资的印象不同，中国电信北美总裁谭亦军告诉本报记者，中资

企业在美并购遇到的阻力更多是由于美国人对中国情况缺乏了解造成的。

• 刘永好延伸乳品产业链 新希望集团首次涉足饮料市场

– 饮料行业市场容量不会有太大的增长，但是存在着结构性机会，大公司不断蚕食中小饮料企业

份额，饮料行业正在向品牌企业集中，这也是新希望进入饮料业的机会之一。

重点新闻——行业动态
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