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2012年 3月 12日，优酷与土豆宣布，将以 100%换股方式实现合并，并组建新公司“优

酷土豆股份有限公司”。交易预计在 2012年第三季度完成，届时优酷与土豆的股东将分别

拥有新公司约 71.5%和 28.5%的股份，优酷的 ADS将继续在纽交所交易，而土豆的普通股

与 ADS则将在 NSADAQ退市，但在后续运营中仍将自有品牌独立运营。尽管这则消息在

2012年第一季度发出，但是毫无疑问震惊业界，也将高居 2012年中国互联网界十大新闻。

消息一经发出，我们不难看到，业界的沸腾及评论家的身影，大家的观点大部分集中于

双赢的定论，无疑，尽管两者在业内排名第一及第二，但是面临带宽日渐提升的压力、内容

版权资源的天价购买、互联网大佬们在视频领域的围追堵截，两家均不盈利却是事实。而且

面对腾讯、百度、搜狐等强势竞争对手，未来鹿死谁手尚无定论。基于此，两者的合并也许

是高明之选。不过，我们抛开行业共赢的公共观点，站在资本的角度，或许土豆背后的投

资人在这宗交易中是受益者，土豆冲破重重阻碍赴美上市，但又快速退市，这种“慢进快

退”的行为或将影响二级市场投资人对未来即将踏上同样道路的中概股公司价值判断。

不过，这一并购背后，我们不免看到视频行业的动荡及资本对推动其发展的相对价值。

我们预计，未来，中国视频行业仍将存在系列的并购重组行为，如何捕捉到有价值的“鱼”，

我们可以从 2005 年至今的中国视频网站披露的投资事件来发掘机会。（备注：下表中已上

市公司投资情况未列出）

时间 投资方 被投方
投资金额

(US$ M)

投资币

种

投资

轮次

2012.02 CyberAgent Investment 爱摄汇 1.59 人民币 A

2012.01 N/A 视讯天下 10.00 外币 A

2011.10 百度投资部 奇艺 23.00 外币 B

2011.08
思伟投资、IDG资本、江苏高科

投
梦之窗 20.00 外币 B

2011.06 高捷资本 N/A 4.63 人民币 N/A

2011.05 N/A PPS N/A N/A D

2011.03 N/A 爆米花 10.00 外币 B

2011.03 曼图资本、鼎晖、丰祥国际 风行在线 N/A N/A A

2011.02 软件中国 聚力传媒 250.00 外币 E

2010.12 N/A 酷米网 1.50 人民币
天使

投资

2010.04 老虎基金 时光网 12.48 外币 D

2010.02 普罗维登斯 奇艺 50.00 外币 A



2009.12
蓝驰创投、软银中国、德丰杰和

上海创投投资引导基金
聚力传媒 9.35 外币 D

2009.09 德丰杰和老虎基金 时光网 N/A N/A C

2009.03 N/A 爆米花 0.88 人民币 A

2008.08 LB投资、联创策源和启明创投 PPS 20.00 外币 C

2008.07
汇金立方、深圳创新投和同创伟

业
乐视网 6.59 人民币 A

2008.06 凯鹏华盈、新扬投资和智基创投 新传宽频 10.00 外币 A

2008.04 英特尔投资 东方宽频 12.00 外币 A

2007.12 三井创投 六间房 2.75 外币 C

2007.12 IDG 梦之窗 2.25 外币 A

2007.12 德丰杰 时光网 4.00 外币 B

2007.12
HPE、海纳亚洲、红杉、Adobe、

华威科创和思伟投资
56网 20.00 外币 C

2007.09 德丰杰和蓝驰创投等 聚力传媒 21.00 外币 C

2007.07 华威科创投 乐互联 N/A N/A A

2007.03 联创策源和启明创投 PPS 10.00 外币 B

2007.03
红杉、德丰杰、高原资本、思伟

投资等
悠视网 23.50 外币 B

2007.02 海纳亚洲和思伟投资等 56网 N/A N/A B

2007.01 福建创投 奥视网讯 1.92 人民币 A

2007 IDG 天格 N/A N/A A

2006.12
金沙江创投、Mayfield和富达亚

洲
联合网视 N/A N/A A

2006.11
Transcosmos Investments和联

创策源
六间房 4.00 外币 B

2006.10 宽带资本 时光网 N/A N/A A

2006.10 清科创投和红杉资本 56网 N/A N/A A

2006.08 晨兴创投 途达科技 1.20 外币 A

2006.06 IDG资本 东尚科技 N/A N/A A

2006.06 北极光创投 高维视讯 N/A N/A A

2006.05 联讯创投 中国播客网 1.00 外币 A

2006.02 软银中国和蓝驰创投 聚力传媒 5.00 外币 B

2005.12 联创策源 PPS 1.00 外币 A

2005.12 红杉和海纳亚洲 悠视网 N/A N/A A

2005 软银中国 聚力传媒 0.20 外币 A
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关于清科

清科集团成立于1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，

主要业务涉及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。

服务介绍：

清科研究中心于 2001年创立，研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以

及 TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中

国最专业权威的研究机构之一。清科研究中心旗下产品清科数据库（Zdatabase）是一款覆

盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的数据库，为众多有限合伙人、

VC/PE投资机构、政府机构等提供专业的信息服务。

清科互动平台是目前国内影响力最大的投资人及企业家交流平台，每年参会人数总和逾万人

次，拥有国内最强的投资人关系网络。旗下会议论坛品牌包括中国创业投资暨私募股权投资

论坛、中国有限合伙人峰会、中国高成长企业家峰会及创业投资俱乐部。

清科资本是清科集团旗下的投资银行业务，为中国高成长企业提供全方位融资、并购和重组

方案，每年协助 20多家企业完成资金募集和并购，交易金额超过 2亿美元。行业涵盖互联

网、通信、教育、健康医疗、消费、零售及服务业等方面。

清科创投是清科集团于 2006年募集成立的创业投资基金，专注于投资具有高增长潜质的中

国企业，主要采取联合投资的方式和国内外著名创投机构投资于中后期企业，以领投或联合

领投的方式投资于早期的创业企业。

清科投资是清科集团旗下专注于母基金(FoF)的管理平台，是一支专注投资中国市场上优秀

的创业投资（VC）和私募股权基金（PE）基金的母基金。于 2011年成立，首期募集目标

20亿元，总募集规模为 50亿元。

投资界是清科集团旗下领先的中国私募股权投资行业门户网站。以强大的投资人关系网络为

基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行

业研究资源，倾力打造具备丰富数据及深入分析的专业化网站。

更多详情请咨询 400-600-9460
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