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清科数据：2011 年并购基金投资额创新高 募资量骤降

2012-3-14 清科研究中心

并购基金是目前欧美成熟金融市场私募股权基金 (PE)的主流模式。据统计，目前全球

有超过 9,000 家 PE 管理运营着逾 1.90 万亿美元资产，其中并购基金占 63.0%。受国际金

融危机影响，风行了 40 多年的国际并购基金遇到重挫，而中国并购市场却在海外并购和国

内企业兼并重组的促动下逆势上扬。

值此之际，清科研究中心推出《2012 年中国并购基金投资策略专题研究报告》，首先

介绍了并购基金的基本概念、发展历程和并购基金在中国运营发展的政策环境，对 2011 年

中国并购基金的募集与投资趋势（包括投资地域与行业分布）进行了深入分析，接下来阐述

了并购基金的基本运作模式和相关风险控制，最后结合中国市场环境对并购基金的发展前景

与瓶颈进行了分析并提出了发展建议，以期对国内私募股权投资机构以及相关企业提供参

考。

2011 年募集数量与金额均创六年最低记录

清科研究中心统计显示，2006-2011 年募集完成的针对中国市场的并购基金共有 51 支，

基金规模达到 642.05 亿美元。其中，2006 年到 2008 年三年期间，募集基金数量明显高于

2009 年至 2011 年三年的总和，其原因是 2008 年的金融危机对中国并购基金的募资造成了

障碍，市场的流动性降低，尤其是美元的募资量明显下降。从募资金额来看，2010 年中国

并购基金的募资总额有大幅度的提升，原因是 2009 年 12 月初中央经济工作会议将“调结构”

作为 2010 年经济工作的重要目标，并将兼并重组作为调结构的重要手段，推动了新一轮的

兼并重组浪潮。良好的政策环境和市场环境对并购基金的募资起到了推波助澜的作用。
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图 1 2006-2011 年中国并购基金募集趋势
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来源：清科研究中心 2012.03                                                                         www.zdbchina.com

2011 年投资数量有所下降 投资金额反创六年新高

从投资策略看，清科研究中心统计显示，2006-2011 年并购基金在中国市场共完成 55

起并购投资，投资金额达到 91.97 亿美元。2006 年到 2009 年是中国并购基金投资低迷的

四年，无论是投资数量还是投资金额都位于低位。2010 年是投资崛起的转折点，近两年来，

中国并购基金的投资显著活跃，投资数量和金额都有突飞猛进的增长。2010 年中国并购基

金完成 20 起并购投资，涉及金额 35.88 亿美元；2011 年完成 11 起投资，涉及金额 41.49

亿美元。2010 年国家出台的兼并重组利好政策为并购基金的投资注入推动力，部分企业在

宏观经济政策推动下，出售意向将明显加强，从而为并购市场提供大量的并购标的。与此同

时，国资委、中国人民银行、银监会等国家部委也相继出台相关支持政策，并购基金在市场

上的选择机会明显增加。
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图 2 2006-2011 年中国并购基金投资趋势
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来源：清科研究中心 2012.03                                                                          www.zdbchina.com

“北上广”与香港等经济发达地区仍是投资热点

从投资地域看，清科研究中心统计显示，2006-2011 年，中国并购基金的被投企业分布

在上海、北京、香港、广东等经济发达的地区。其中，上海和北京并列居第一位，投资案例

数为 9 起，香港以 7 起居第二位，广东（除深圳）居第三位。从投资金额来看，江苏名列

第一，总金额为 24.09 亿美元，上海和北京分别列第二和第三，金额分别为 12.90 亿美元和

11.92 亿美元。
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图 3 2006-2011 年中国并购基金投资地域分布（按投资案例数，个）
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图 4 2006-2011 年中国并购基金投资地域分布（按投资金额，US$M）
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连锁及零售投资活动最为活跃 化工原料及加工投资金额夺魁

从投资行业看，清科研究中心统计显示，2006-2011 年，中国并购基金的被投企业分布

在连锁及零售、房地产和化工原料及加工等一级行业。其中，连锁及零售以 8 起居第一位，

房地产居第和化工原料及加工位居第二位。从投资金额来看，化工原料及加工名列第一，总

金额为 25.77 亿美元，房地产名列第二，金额为 13.66 亿美元。

图 5 2006-2011 年中国并购基金投资行业分布（按投资案例数，个）
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