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关于清科研究中心 

 

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为大中华区的众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、律师事

务所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业定制研究服务。研究范围

涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购领域，涉及研究内容包括 VC/PE 投资情况，投资回报，

人民币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发展等系列专题研究，以及 TMT、清洁科技、生技/健康、

传统行业等 10 大行业，每年主题报告出版量高达 50 份。经过近十年的积累和发展，目前清科研究中心

已成为中国该领域最专业及权威的研究机构。 

 

关于清科数据库 

 

Zdatabase 是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时

的专业数据库。Zdatabase 涵盖了自 1992 年以来活跃于中国地区的创业投资与私募股权投资行业的有限

合伙人、投资机构、基金及其管理人员信息、基金投资信息、投资组合公司信息、并购和上市数据；同

时它还囊括了创业投资与私募股权投资所涉及的政策法规、各行业市场发展信息、主要企业资料以及相

应的研究报告等信息。所有数据来自定期调查问卷和每日电话访问，经过多方核对，并保持每日数据更

新，以保证数据的及时、精准及权威性。 
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清科数据：12 月 VC/PE 投资保持活跃 移动互联网成为热点 
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根据清科数据库统计显示，12 月份中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金数共

计 22 支，新增可投资资本量为 22.43 亿美元。新设立基金数共计 14 支，目标规模 42.55

亿美元。另外，12 月份中外创业投资暨私募股权投资机构新设立的基金数共计 14 支，其中

披露目标规模的有 12 支，计划募集资金 42.55 亿美元，平均每支目标规模为 3.55 亿美元。 

 

12 月份共发生 65 起投资案例 涉及金额约 23.13 亿美元 

 

根据清科数据库统计，2011 年 12 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例

65 起，其中披露金额的 60 起投资案例涉及金额约 23.13 亿美元，平均每起案例涉资约 3856

万美元。从行业方面来看，涉及 20 个一级行业，投资行业比较分散，电信及增值业务行业

以 8 起投资事件占据首位，占比 12.1%；并列排在第二位的是清洁技术、电子及光电设备

和互联网行业，分别有 6 起投资案例发生，占比 9.1%。 

 

从披露的投资金额来看，12 月 4 日，华平投资宣布以基石投资者认购海通证券 H 股 2.1

亿美元。12 月 15 日，于新华保险 H 股上市之时，马来西亚国库控股、D.E.Shaw 和安博凯

投资 4 亿美元认购其 H 股股份，使得金融行业以 3 起投资案例，总额 6.51 亿美元遥遥领先

其他行业，占比 28.7%，；电子及光电设备行业位列第二位，5 起披露金额的投资案例涉资

约 2.97 亿美元，占比 12.7%；位列第三位的是能源及矿产行业，有 4 起案例投资金额约为

2.33 亿美元。 

 

从平均投资金额来看，金融行业平均投资金额高达 2.17 亿美元，仍处于领跑地位；排

在第二位的是纺织及服装行业，12 月 9 日，于中国服饰控股上市之时，KKR、红杉和光大

控股斥资 1.1 亿美元认购其 15.27%的股份。电子及光电设备、能源及矿产行业分别位列第

三、四位，平均投资金额分别为 5946 万美元和 5813 万美元。 

 

表 1 2011 年 12 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 
披露金额
的案例数

金额 
(US$M)

比例 
平均投资
金额

(US$M) 

电信及增值业务 8 12.3% 8 210.55 9.1% 26.32 

清洁技术 6 9.2% 6 210.86 9.1% 35.14 

电子及光电设备 6 9.2% 5 297.28 12.9% 59.46 

互联网 6 9.2% 4 63.96 2.8% 15.99 

能源及矿产 4 6.2% 4 232.51 10.1% 58.13 



 

 

机械制造 4 6.2% 4 26.88 1.2% 6.72 

食品&饮料 4 6.2% 4 199.73 8.6% 49.93 

教育与培训 3 4.6% 3 111.74 4.8% 37.25 

金融 3 4.6% 3 650.78 28.1% 216.93 

建筑/工程 3 4.6% 3 24.78 1.1% 8.26 

IT 3 4.6% 3 18.98 0.8% 6.33 

娱乐传媒 3 4.6% 2 12.94 0.6% 6.47 

连锁及零售 2 3.1% 2 21.78 0.9% 10.89 

农/林/牧/渔 2 3.1% 1 6.35 0.3% 6.35 

纺织及服装 1 1.5% 1 110.00 4.8% 110.00 

房地产 1 1.5% 1 32.38 1.4% 32.38 

汽车 1 1.5% 1 2.06 0.1% 2.06 

生物技术/医疗健康 1 1.5% 1 4.73 0.2% 4.73 

化工原料及加工 1 1.5% 1 4.68 0.2% 4.68 

其他 3 4.6% 3 70.44 3.0% 23.48 

合计 65 100.0% 60 2,313.41 100.0% 38.56 

来源：清科数据库 2012.01                                           www.zdbchina.com 

 

北京地区投资优势明显 揽金近一半 

 

在小额投资的主流模式延续的同时，大手笔投资事件总金额也在增长。在披露金额的

60 起投资案例中，投资规模在 5,000.00 万美元以上的投资有 11 起，占披露金额总案例数

的 18.3%，涉及金额高达约 16.22 亿美元；而投资规模在 1,000.00 万美元以下的投资共有

25 起，占披露金额总案例数的 41.7%，涉及金额为 1.01 亿美元。另外，投资规模在

1,000.00-2,000.00 万美元、2,000.00-3,000.00 万美元和 3,000.00-5,000.00 万美元的案例

数分别为 9 起、7 起、8 起，占比分别为 15%、11.7%、13.3%，投资总金额分别约 1.23 亿

美元、1.56 亿美元和 3.11 亿美元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：不同投资规模的投资案例数和金额比较（个，US$M）
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来源：清科数据库 2012.01



 

 

 

 

 

从投资地域上看， 12 月份投资案例集中在北京、上海、山东省和浙江省等 19 个省市。

从投资案例个数来看，北京地区遥遥领先，有 18 起投资案例发生，占比 27.7%；上海位居

第二位，有 9 起投资案例发生，占比 13.8%；山东省位列第三位，有 6 起投资案例发生，

占比 9.2%。 

 

从披露的投资金额上来看，北京地区拔得头筹，披露金额的16起投资案例，涉资约10.56

亿美元，占比近一半，达 45.7%；上海位列第二位，披露金额的 8 起投资案例，涉资约 6.02

亿美元，占比 26%；山西居于第三位，披露金额的 1 起投资案例，涉资约 1.22 亿美元，占

比 5.3%。 

 

表 2 2011 年 12 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 
披露金额的
案例数 

金额 
(US$M) 

比例 
平均投资
金额

(US$M) 

北京 18 27.7% 16 1056.34 45.7% 66.02 

上海 9 13.8% 8 601.82 26.0% 75.23 

山东 6 9.2% 6 35.71 1.5% 5.95 

浙江 5 7.7% 5 62.72 2.7% 12.54 

深圳 4 6.2% 4 80.58 3.5% 20.15 

福建 4 6.2% 3 42.12 1.8% 14.04 

湖北 2 3.1% 2 33.46 1.4% 16.73 

香港 2 3.1% 2 61.62 2.7% 30.81 

河南省 2 3.1% 2 15.79 0.7% 7.90 

四川 2 3.1% 2 33.50 1.4% 16.75 

安徽 2 3.1% 2 22.49 1.0% 11.25 

江苏 2 3.1% 1 15.77 0.7% 15.77 

广东（除深圳） 1 1.5% 1 6.33 0.3% 6.33 

山西 1 1.5% 1 122.10 5.3% 122.10 

黑龙江 1 1.5% 1 15.83 0.7% 15.83 

青海 1 1.5% 1 77.88 3.4% 77.88 

吉林省 1 1.5% 1 2.06 0.1% 2.06 

辽宁 1 1.5% 1 24.14 1.0% 24.14 

重庆 1 1.5% 1 3.15 0.1% 3.15 

合计 65 100.0% 60 2,313.41 100.0% 38.56 

来源：清科数据库 2012.01                                           www.zdbchina.com 

 

发生退出案例 39 笔  香港资本市场发力 



 

 

 

根据清科数据库统计， 12 月份中国创业投资暨私募股权投资市场共发生 39 笔退出交

易，其中 IPO 成就 34 笔退出交易，占比 87%。在 IPO 退出占据近九成退出交易比例下，

另外还有 3 笔股权转让交易退出和 2 笔并购退出，占比分别为 8%和 5% 。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从上市退出的市场来看， 12 月份，仅有 3 家 VC/PE 企业登陆深圳中小企业板，造就

笔数仅为 4 笔退出案子，占比 11.8%，；深圳创业板发生 5 笔退出案子，占比 14.7%，涉及

3 家 VC/PE 支持企业；上海证券交易所亦发生 5 笔退出，占比 14.7%，涉及 2 家 VC/PE 支

持企业。值得注意的，12 月份香港资本市场发力显著，退出案例达到 20 笔，占比高达 58.8%，

涉及 VC/PE 支持企业数量为 8 家。 

 

表 3 2011 年 12 月上市退出市场分布 

退出市场 笔数 比例 上市企业数量 比例 

香港主板 20 58.8% 8 53.3% 

深圳创业板 5 14.7% 3 20.0% 

上海证券交易所 5 14.7% 2 13.3% 

深圳中小企业板 4 11.8% 3 20.0% 

合计 34 100.0% 15 100.0% 

来源：清科数据库 2012.01                                   www.zdbchina.com 

 

图2 退出方式分布（按笔数）
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来源：清科数据库 2012.01



 

 

    12 月最风光退出者要数苏州创投，2007 年 10 月 13 日，苏州创投以 3 元/股的增资

价格出资 7500 万元，认购东吴证券股份有限公司 2500 万元出资额，获得 1.67%股权；2008

年 11 月 8 日，苏州工业园区国有资产控股发展有限公司将持有的东吴证券股份有限公司

1 亿元股权无偿划转给苏州创投；2011 年 12 月 12 日，东吴证券股份有限公司在上海证券

交易所成功上市，苏州创投得以成功退出，算上股权转让部分，账面回报倍数达到 10 倍。

而新华人寿的上市成就了最多 PE 机构的退出，新华人寿保险股份有限公司分别于 12 月 15

日、16 日，在香港主板和上海证券交易所分别上市，淡马锡、渣打直投、中金、野村控股、

国际金融公司、弘毅人民币基金Ⅱ和中信产业基金等，得以成功退出。另外，13 日，武汉

健民发布公告表示，旗下健民创投以每股 7.3 元，合计 2190 万元的价格将持有的江通动画

股份转让给九鼎投资。根据清科数据库统计，健民创投曾于 2008 年 8 月以每股 6.33 元的

价格受让江通动画 300 万股。按照交易价格算，健民创投 3 年投资仅实现 290 万元的收益。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16076


