
 

2011 年 VC 募资逾 282 亿美元 IPO 反之缩水 
2012-01-04  清科研究中心 

 

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布数据显示：2011 年

中国创投市场募资、投资、退出均创下历史新高。从新募基金情况来看，中外创投机构募资

热情狂热，人民币基金募集数量占比超九成，强势主导募资市场；投资方面，投资案例和金

额出现飞跃式增长，接近去年两倍，互联网、清洁技术、电信及增值业务投资遥遥领先；退

出方面，退出案例总数小幅增加，但 IPO 退出则缩水，境外 IPO 阻力渐显，并购退出渐受

机构青睐。 

 

据清科研究中心统计，2011 年中外创投机构共新募基金 382 支，新增可投资于中国大

陆的资本量为 282.02 亿美元；从投资方面来看，2011 年共发生 1,503 起投资交易，其中已

披露金额的 1,452 起投资总量共计 127.65 亿美元；从退出来看，全年共有 456 笔 VC 退出

交易，其中 IPO 退出 312 笔。 

 

VC 募资 282 亿美元 人民币基金占绝对主导 

 

纵观 2002 年至 2011 年中国创投市场募资情况，除 2009 年受金融危机影响募资略有

回调外，无论新募基金数抑或募资总额整体均一路上涨，尤其是近两年，募资增长的幅度更

是飞跃式上升。2011 年中外创投机构于中国大陆市场共新募基金 382 支，为 2010 年的 2.42

倍；基金募集规模方面，募集资本总量 282.02 亿美元，为 2010 年募资总量 111.69 亿美元

的 2.53 倍。（见图 1） 

 

 



 

图1  2002-2011年创业投资机构募集情况比较
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来源：清科研究中心 2012.01                                                  www.zdbchina.com  

 

从基金募集币种来看，根据清科数据库统计显示，人民币基金主导创投募资市场，382

支新募基金中 351 支为人民币基金，占比为 91.9%，募资总额 204.05 亿美元，占比为 72.4%，

相比 2010 年人民币基金规模 61.5%的占比，人民币基金进一步赶超美元。外币基金方面，

2011 年中新募集外币基金仅 31 支，占比为 8.1%；募资总额 77.97 亿美元，占比 27.6%。

然而从平均新增资本量上看，外币新募基金规模依然远高于人民币。（见图 2 和 3） 

 

 



 

图2  2011年新募基金币种分布（按数量，个）
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图3  2011年新募基金币种分布（按金额，US$M）
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中国 VC 市场投资案例数 1503 起 投资金额 128 亿美元 

 

2011 年，中国创投市场投资激增，共发生投资案例数 1,503 起，其中披露金额的 1,452

起投资涉及投资金额共计 127.65 亿美元，投资案例数和金额分别达到 2010 年的 1.84 倍和

2.37 倍。回首十年，中国创投市场投资持续攀升，2002 年至 2011 年投资案例数年复合增

长率达 23.4%，金额更是呈几何级增长，达到 46.2%。（见图 4） 

 

图4  2003-2011年中国创业投资市场投资总量比较
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互联网、清洁技术、电信及增值业务位居前三 

 

2011 年，中国创投市场所发生的 1,503 起投资共分布于 23 个一级行业中。其中，互联

网、清洁技术、电信及增值业务行业获得最多投资，投资案例数分别为 276、129、107 起，

投资金额分别为 32.99、9.43、7.51 亿美元。 

 

2011 年互联网领域投资持续火热，投资案例数及总投资金额再创历史新高，全年共发

生 276 起投资，较 2010 年 125 起投资涨幅达 120.8%；投资金额 32.99 亿美元，较去年 7.18

亿美元的投资额增长达 359.5%。其中，细分领域电子商务获得最多投资，随着网上零售交

易总额占社会消费品零售总额比重不断攀升，越来越多的 VC 参与到电商投资中。另外，近

年来国家对节能环保行业的支持力度进一步明确，清洁技术领域投资成为投资者追逐热点，

2011 年共发生 129 起投资，投资金额 9.43 亿美元，较 2010 年增长分别为 53.6%和 85.6%。

 



 

第三，电信及增值业务在 2011 年获得众多投资机构青睐从而入围前三甲，全年共发生投资

107 起，投资总额 7.51 亿美元。其中移动互联网领域热潮涌动，收获资本超高热情，并进

一步助推行业发展。（见图 5 和 6） 

 

图5 2011年创投投资行业分布（按数量，起）
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图6 2011年创投投资行业分布（按金额，US$M）
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从投资规模来看，2011 年已知金额的 1,452 起投资，整体投资规模偏小：规模在 500.00

万美元以下的投资案例共 745 起，占总投资案例近一半，投资总额 18.29 亿美元，仅占 2011

年总投资额的 14.3%；投资规模 500.00 到 1,000.00 万美元之间的有 355 起投资，投资总

额 25.44 亿美元。尽管整体投资规模偏小，然而 2011 年亦不乏超大规模投资，投资金额在

5,000.00 万美元以上的案例达到 31 起，投资总额 25.47 亿美元，占总投资规模 20.0%。（见

图 7） 

 

 



 

图7 2011年不同投资规模的案例个数与金额分布
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IPO 退出阻力渐显 并购退出喜获丰收 

   

2011 年，中外创投机构共发生 456 笔退出交易，较 2010 年 388 笔退出交易小幅增长

17.5%。从退出方式来看，IPO 依然是最主要的退出方式，共有 312 笔 IPO 退出，占比 68.4%；

其次是日渐升温的并购退出，全年共 55 笔，占比 12.1%，退出笔数与占比较去年都有大幅

提升；此外，全年发生 41 笔股权转让退出，22 笔管理层收购，占比分别为 9.0%和 4.8%。

（见图 8 和图 9） 
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