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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言

投资改变世界 www.pedaily.cn
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在“清科第十一届中国创业投资暨私募股权投资年度论坛”
上，投资界采访了富坤创投合伙人徐缙翔。

在谈及最注重“募投管退”中哪个环节时，她表示，富坤创
投的团队会倾斜大量的时间和精力去帮忙企业处理发展中的
问题，不管是企业发展还是政府方面的。“我们在‘管’这
块倾注了大量的精力，企业也是比较满意的。”徐缙翔称。

深圳市富坤创业投资前身为深圳市哈史坦福投资，成立于
1999年，是国内起步较早、管理规范的专业投资公司。富坤
创投是重庆、北京、深圳、湖南、以及长三角地区等各级政
府参与引导的创投基金管理人，目前管理着5支人民币私募
股权投资基金，管理的资金规模超过二十亿元人民币，另有
四支正在募集和工商注册中。

富坤创投徐缙翔：看好广义IT等投资 注重被投企业管理环节

投资界专访
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“这是一个最好的时代，这是一个最坏的时代，这是一个讲信用的时代，又是一个欺骗的时代；
这是一个光明的时代，又是一个黑暗的时代。”

狄更斯在《双城记》里的开篇语，或许可以是2011年电商业最好的注脚。2011年，我们感受到
了资本的热度，也经受了融资的寒冬；我们耳畔刚唱响团购的旋律，忽然间又闻听了唱衰的声
音；我们目睹许多西米网等食品类电商的凋零，也看到了布丁网等O2O等新模式企业的绽放；
我们目睹了大货栈网上超市因资金链断裂而倒闭，也看到了佳品网一年两次巨额融资。投资界
网站近日一一盘点了2011年那些逝去和新兴的电商。

年终策划：盘点2011那些死去VC新兴的电商

年终策划
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2011年，“孵化器”俨然成了PE/VC行业的又一个关注点。随着pre-IPO的竞争愈发激烈，投资
机构开始转向早期投资，于是，早期、天使、孵化器成了又一批关键词，各式孵化器不断涌
现——政府背景、民资背景，甚至身为媒体公司的浙江传媒也加入孵化器建设的队伍之中。

国内的孵化器在现阶段有一定的发展，但并不充分，典型代表是李开复成立的创新工场、北京
中关村国际孵化器有限公司、联想之星孵化器等。投资界在岁末推出孵化器盘点专题，简单介
绍了国内几家孵化器的信息，与大家共享。

年终策划：中国孵化器“大起底”
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• 2011创投娱乐事件：私奔打假中卸下VC/PE神秘

– 2011年，VC、PE、创投等词汇的曝光率颇高，创投行业出现一些娱乐事件，事件主角因为舆

论关系让公众所熟悉客观上促进了这个行业的进步与发展。

• 2011投行变革轨迹6大关键词：破发潮 乌龙招股书

– 投行业界都发生了许多令人印象深刻的事件:新股破发潮涌、八菱科技中止发行、乌龙招股书、

差异化审核、保荐代表人跳槽、投行专项治理„

• 证监会细化创业板IPO分红新政 已订立原则性标准

– 记者获悉，证监会日前向各保荐机构与拟上市公司下发《关于创业板拟上市公司分红要求》

等文件（简称《要求》），对“IPO分红新政”做出明确规定。

• 朱新礼资本运作养猪论 沈南鹏及季琦成模式实践者

– 尽管朱新礼的“养猪论”受到了一部分人的质疑和抨击，但赞同者也不乏其人，不少企业家

视之为楷模，跟着学习、模仿。

• 2011券商四喜四悲：IPO步伐加速 八菱之耻敲警钟

– 2011年，佣金率进一步下滑、自营收益缩水，券商的日子并不好过;保荐人被开出“史上”最

严厉罚单、首现因询价机构不足被迫终止发行的企业。

重点新闻——投资速递
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• 2011创业板十大事件：造富追主板 VC/PE回报率骤

– 创业板成为了创富板，但是如果这些创业板公司在大量创造富豪的同时，却没有给广大中小

投资者创造财富，甚至是损害了广大中小投资者的利益。

• 创业者的2012：电商与移动互联网仍是热门

– 先是电子商务领域接二连三地上市，紧接着形势急转直下，“过冬论”甚嚣尘上;“百团大战”

之后，“裁员门”的爆出让团购泡沫处于一戳即破的临界。

• 创投年末仍大减持 受二级市场“多米诺”效应冲击

– 值得一提的是，IPO被否率的提高，对创投的打击也是隐性的。郭树清主席上任以来，A股的

IPO项目尺度骤然收紧，IPO项目接二连三被否，11月更创下今年3月以来月最低过会率。

• PE备战寒冬：外币募资丼步维艰 民营机构紧急找钱

– 据清科报告显示前11个月发生在美国市场的IPO退出案例只有5笔；境内市场IPO节奏放缓二级

市场持续低迷，对私募股权投资机构退出影响开始凸显。

• PE市场逐步进入深度调整期 机构人事变动汹涌

– 2011年，中国PE市场逐渐步入深度调整期，上半年基金募集与投资依然活跃，市场规模的爆

发增长未见颓势，下半年则在白热化竞争与持续低迷的二级市场作用下，屡屡呈现降温迹象。

重点新闻——投资速递
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16091
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