
 

清科快评：11 月过会率仅 64.9%  IPO 收紧年关难渡 

2011-12-2 清科研究中心 张兰  

截止至 2011 年 11 月 30 日，证监会共针对 37 家上会企业进行了审核，其中 13 家被否，

24 家通过，通过率仅为 64.9%，远远低于前三季度约 80.0%的通过水平。2009 年下半年以

来，境内资本市场重启，创业板推出，境内 IPO 迎来一段时期的辉煌，上市数量和融资额

均处历史高位，IPO 通过率也维持在一个较为稳定的水平。自证监会换届以来，IPO 政策频

出，11 月的通过率下滑，更可视为发审委收紧上市闸门、严控企业质量的结果。 

 

2011 年 12 月 1 日，新任证监会主席郭树清在“第九届中小企业融资论坛”上表示，证

监会在未来将从六个方面进行工作推进，其中半数是围绕加强资本市场诚信建设、严查内幕

交易和防范系统性风险等内容展开。加上证监会近期的举措，包括：分红制度、创业板退市

制度等，都可以看出，监管层在有意加大对IPO和已上市企业的控管力度，规范资本市场运

作。加强拟上市企业审核、IPO过会率下降，也符合监管层的初衷。清科研究中心认为，在

历时一年多的上市热潮中，部分拟上市公司的确存在资质瑕疵，收紧IPO的审核，提高企业

上市门槛，长期而言对于我国境内资本市场有着积极意义，有利于提高境内上市企业的整体

质量。 

 

如今，2011 年已经接近尾声，按照惯例，年尾时节的 IPO 较为集中，而年初的上市速

度将有所放缓。其主要原因包括三方面：一是如果企业上市拖延至下一年，将面临补充递交

2011 年年度的财务信息，为企业带来人力和财力上的损耗；二是年初因为元旦、春节的影

响，二级市场将出现一个时期的间断而难以连续；三是年初监管层可能会颁布新的政策法规，

而上一年的经济数据也将陆续出台，未来资本市场的走势存在不确定性。因此，通常企业希

望尽量赶在年底上会，导致年底的 IPO 将相对密集。二季度以来，境内二级市场表现差强

人意，沪深两市市值缩水，大多数股民面临亏损，在此期间，如果再有大量企业蜂拥上市，

将可能为市场带来更多压力，一时难以消化。发审委此次收紧 IPO 的审核，在某种程度上

也将对年底的“上市潮”起到一定的缓解作用。 

 

表 1 2011 年 11 月境内市场 IPO 过会情况统计 

企业名称 时间 上市地点 
是否

通过 

北京旋极信息技术股份有限公司 2011-11-1 创业板 Y

安徽广信农化股份有限公司 2011-11-2 中小板 N

深圳市淑女屋时装股份有限公司 2011-11-2 中小板 N

成都利君实业股份有限公司 2011-11-2 中小板 Y

濮阳蔚林化工股份有限公司 2011-11-2 中小板 N

深圳市华鹏飞现代物流股份有限公司 2011-11-4 创业板 Y

北京飞利信科技股份有限公司 2011-11-8 创业板 Y

 



 

荣科科技股份有限公司 2011-11-8 创业板 Y

博彦科技股份有限公司 2011-11-9 中小板 Y

信质电机股份有限公司 2011-11-9 中小板 Y

江南嘉捷电梯股份有限公司 2011-11-9 上海证券交易所 Y

温州瑞明工业股份有限公司 2011-11-9 中小板 N

长沙三诺生物传感技术股份有限公司 2011-11-11 创业板 Y

山东共达电声股份有限公司 2011-11-11 中小板 Y

广州卡奴迪路服饰股份有限公司 2011-11-11 中小板 Y

广西绿城水务股份有限公司 2011-11-14 上海证券交易所 N

千禧之星珠宝股份有限公司 2011-11-14 上海证券交易所 N

鞍山重型矿山机器股份有限公司 2011-11-16 中小板 Y

苏州通润驱动设备股份有限公司 2011-11-16 中小板 N

新华人寿保险股份有限公司 2011-11-16 上海证券交易所 Y

上海沃施园艺股份有限公司 2011-11-21 创业板 N

北京利德曼生化股份有限公司 2011-11-21 创业板 Y

深圳市今天国际物流技术股份有限公司 2011-11-21 创业板 N

北京威卡威汽车零部件股份有限公司 2011-11-21 中小板 Y

无锡瑞尔精密机械股份有限公司 2011-11-23 中小板 N

金河生物科技股份有限公司 2011-11-23 中小板 Y

河南裕华光伏新材料股份有限公司 2011-11-25 创业板 Y

北京合纵科技股份有限公司 2011-11-25 创业板 N

北京华录百纳影视股份有限公司 2011-11-25 创业板 Y

四川新荷花中药饮片股份有限公司 2011-11-25 创业板 Y

乔丹体育股份有限公司 2011-11-25 上海证券交易所 Y

上海龙韵广告股份有限公司 2011-11-25 中小板 N

苏州扬子江新型材料股份有限公司 2011-11-25 中小板 Y

山东同大海岛新材料股份有限公司 2011-11-28 创业板 Y

公元太阳能股份有限公司 2011-11-28 创业板 N

蓝盾信息安全技术股份有限公司 2011-11-28 创业板 Y

加加食品集团股份有限公司 2011-11-30 中小板 Y

来源：清科数据库 2 
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关于清科 

 

清科集团成立于 1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，

主要业务涉及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。 

 

服务介绍： 

 

清科研究中心于 2001 年创立，研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以

 

http://www.zero2ipogroup.com/
http://www.zero2ipogroup.com/research/


 

 

及TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中国

最专业权威的研究机构之一。清科研究中心旗下产品清科数据库（Zdatabase）是一款覆盖

中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的数据库，为众多有限合伙人、

VC/PE投资机构、政府机构等提供专业的信息服务。 

 

清科互动平台是目前国内影响力最大的投资人及企业家交流平台，每年参会人数总和逾万人

次，拥有国内最强的投资人关系网络。旗下会议论坛品牌包括中国创业投资暨私募股权投资

论坛、中国有限合伙人峰会、中国高成长企业家峰会及创业投资俱乐部。 

 

清科资本是清科集团旗下的投资银行业务，为中国高成长企业提供全方位融资、并购和重组

方案，每年协助 20 多家企业完成资金募集和并购，交易金额超过 2 亿美元。行业涵盖互联

网、通信、教育、健康医疗、消费、零售及服务业等方面。 

 

清科创投是清科集团于 2006 年募集成立的创业投资基金，专注于投资具有高增长潜质的中

国企业，主要采取联合投资的方式和国内外著名创投机构投资于中后期企业，以领投或联合

领投的方式投资于早期的创业企业。 

 

清科投资是清科集团旗下专注于母基金(FoF)的管理平台，是一支专注投资中国市场上优秀

的创业投资（VC）和私募股权基金（PE）基金的母基金。于 2011 年成立，首期募集目标

20 亿元，总募集规模为 50 亿元。 

 

投资界是清科集团旗下领先的中国私募股权投资行业门户网站。以强大的投资人关系网络为

基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行

业研究资源，倾力打造具备丰富数据及深入分析的专业化网站。 

 

更多详情请咨询 400-600-9460 
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