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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言

投资改变世界 www.pedaily.cn
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在风投圈里，启明无疑是一匹“黑马”。

成立5年 ，高层团队零流失。10亿美元的规模，每年15个项目的投资速度，然而最让人侧目的
是，启明的投资敢于贵价入手，孵化和中标的都是“烫手山芋”。

与一些风投机构大股东一家独大不同的是，启明创投内部强调利益公平、机会平等，只要能为
基金带来回报，就有晋升的机会。

相关新闻：

启明创投高层团队零流失 “18铜人”混搭夺金

封面文章
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邝子平：偏重长线投资 实施“文火”攻略
童士豪：做平台难 非“平台”勿扰

甘剑平：回眸“淘米”儿童娱乐苹果熟了
梁颖宇：十面埋伏新药极客 闯关要“技术派”
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• 企业IPO栽跟头影响PE退出回购协议设保本条款

– “我们曾经投资过神舟电脑，该公司连续两次上会被否后，我们仍没有选择退出。直到第三

次被否以后，我们这才真正的失望了，决定退出。”深圳某投资公司人士称。

• 掌控资本游戏：企业上市失败十大典型原因

– 上市融资是手段不是目的，本末倒置最终将会被上市梦想所吞噬。十年间，殒命在上市途中

的企业很多，他们失败的故事除带来长长的唏嘘，更有不尽的教训。

• 58家中概股触及美国主板市场红线面临退市风险

– 安防技术、康鹏化学、乐语通讯等多家中概股公司已经在今年完成了私有化退市，并很有可

能选择合适的时机登陆其他资本市场。在这些公司“退市转板”背后，有着各类机构的身影。

• 26家企业IPO被否原因曝光：持续盈利能力存疑

– 值得一提的是，此前并不突出的募集资金投向问题在此次公布的情况当中“异军突起”，26

家被否企业当中，涉及到募集资金投向问题而导致IPO失败的企业达到8家之多。

• 创投由内生转外向寻新奶酪 PE进入“狼多肉少”时代

– 用一句俗气话来说：那就是如今的中国股权投资市场进入了一个“狼多肉少”的时代，要想

在这样一个充分市场化竞争的行业下生存下来的确是“居之不易”。

重点新闻——投资速递
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• A股IPO生态链大揭秘：创投公司广撒网获利丰厚

– 在这个庞大的的利益链条中，包括产业资本、PE、中介机构、财经公关公司等在内的受益者

众多。

• 市场低迷无碍PE高薪挖人 丌“靠天”吸引券商跳槽

– “我终于进到这个行业了，真不容易。”王宁感慨说。在之前一个月的时间里，他先后经历

了3轮面试，最终进入了一家国内知名的人民币PE基金公司。

• 启明创投高层团队零流失 “18铜人”混搭夺金

– 而更让创始人之一邝子平引以为豪的是，启明创投从2006年初成立至今，高层团队的流失率

为零。目前，包括5名董事总经理在内的18位合伙人团队初步形成。

• 中概股在美屡遭信用危机 财报丌严谨多数被“做空”

– 据统计，在2011年赴美上市中国的14家公司中，除盛世巨龙没有相关数据外，仅有BCD半导体

和奇虎360两家上市公司股价高于发行价，其余12家股价均已跌破发行价。

• PE野蛮生长或终结 强制备案制度推广至全国

– 作为首个全国性股权投资企业管理规则，《通知》的出台意味着PE野蛮生长的岁月或将终结，

进入制度化发展阶段。

重点新闻——投资速递
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• 失控的腾讯帝国：内部过度竞争 KPI重压促抄袭文化

– IM、电子商务、微博、游戏等围绕在腾讯企鹅周围的，是一个又一个产品，而究竟多少产品？

连腾讯自己员工也难以回答。那么，腾讯，是如何搭建而来？

• 电商年会现“砸鞋门” 柒度鸟不骆驼是谁山寨谁

– 鹤山市柒度鸟鞋服有限公司董事长刘长春，手举公司与金利来大陆开发总监联手设计生产的网

络热销男鞋“小羊驼”，欲砸向骆驼公司总裁万金刚。

• Zynga未上市即遭唱空：70亿美元估值得丌到支撑

– 虽然美国社交游戏开发商Zynga尚未IPO(首次公开招股)，但美国投资公司Sterne Agee周二却提

前发布报告，给予该股“逊于大盘”(Underperform)的股票评级，并将其目标股价定为7美元。

• 小肥羊预计明年2月初退市 结束资本市场之旅

– 2012年1月6日下午将举行法院会议及股东特别大会，届时小肥羊私有化方案以及后续的诸如管

理层奖励安排等事项将作最后的决议。

• 《时代》杂志年度人物揭晓：乔布斯再失之交臂

– 美国《时代》杂志周三揭晓今年的“年度人物”，10月去世的苹果前传奇CEO史蒂夫·乔布斯

(Steve Jobs)继1982年之后，再次与这一荣誉失之交臂。

重点新闻——行业动态
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• 医疗健康市场空间广阔 成风险投资追逐热点

– 中国健康医疗市场一直保持着较快的增长速度，市场总规模超过1万亿元。巨大的潜力吸引了众

多创投机构涌入这一市场。

• 电商烧钱难为继VC“暴力”催生下的寒冬来临

– 拿青春赌明天，还是过把瘾就死?电子商务领域资本寒冬正在来袭，据统计，目前国内出现停运

或转型的B2C网站有：西米网、淘鹊网、有品网、APP金光大货栈等。

• 阎焱调侃电商似荷兰郁金香 泡沫不VC抢投丌无关联

– “惊喜地发现又有中国式的盈利模式创新：主营业务都不赚钱，但以赚不同轮次的创业投资和

私募股权投资（VC/PE）的钱为主”。

• 电商大佬反对行业冬天论 资本冬天丌等于行业冬天

– 针对“电子商务行业已经进入寒冬”的说法，诸多电商大佬进行了反驳，认为资本的冬天并不

等于整个行业的冬天，电商行业未来一定会继续蓬勃发展。

• 凡客诚品CEO陈年：电商是互联网中最踏实的模式

– 面对近日接二连三关于资金困境、推迟上市等诸多质疑，凡客诚品CEO陈年在中国电子商务创新

发展高峰论坛上回应称，电子商务是所有互联网模式里最踏实的模式。

重点新闻——行业动态
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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