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关于清科研究中心

关于普华永道

清科研究中心于2001年创立，致力于为大中华区的众多的

有限合伙人、VC/PE投资机构、律师事务所、会计师事务

所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业

定制研究服务。研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上

市、兼并收购领域，涉及研究内容包括VC/PE投资情况，投

资回报，人民币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发

展等系列专题研究，以及TMT、清洁科技、生技/健康、传统

行业等10大行业，每年主题报告出版量高达50份。经过近

十年的积累和发展，目前清科研究中心已成为中国该领域最

专业及权威的研究机构。

普华永道致力于提供切合各行业所需要的审计、税务及咨询

服务，以提升客户的价值。 普华永道零售及消费品行业服

务团队由来自全球50多个国家的专业人员和地区行业领袖

组成。我们的中国专家团队致力于协助零售及消费品企业进

行上市、购并及融资活动，同时帮助企业解决供应链管理、

财务内控、公司治理、税务筹划等业务相关问题，以提升管

理效率及企业绩效。

普华永道中国大陆、香港、台湾及新加坡事务所已根据各地

适用的法律协作运营。整体而言，员工总数逾14,000人，

其中包括约620名合伙人，分布于以下城市：北京、香港、上

海、新加坡、台北、重庆、中坜、大连、广州、杭州、新竹、高

雄、澳门、南京、宁波、青岛、深圳、苏州、台中、台南、天津、

厦门及西安。



报告概览

2000年，中国移动梦网的出现为中国移动互联网开启了
崭新的大门，电信运营商、系统提供商、终端厂商、服务

提供商及内容提供商等相继涌入，中国移动互联网进入

群雄混战的战国时代。基础网络建设提速、流量资费不

断下调及多品类智能终端“三项并行”成为多元化移动互

联网应用/服务的加速器。纵观中国移动互联网跌宕起伏

发展十余载，期间，企业更迭与用户交替使得产业经历几

轮大浪淘沙。如今，搭乘“大互联”时代的春风，中国移动

互联网迎来了2011年的饕餮盛宴，产业发展与资本热情

交相辉映，VC/PE对移动互联网企业表现空前热情。

本报告对中国移动互联网行业在2010-2011年间的发展

产业环境及发展现状进行详细剖析，并基于此，对中国移

动互联网行业未来三年发展趋势进行预测。此外，本报告

对应用商店及开放平台为主的新型平台化运营模式进行

分析，详细分析手机游戏、移动SNS、移动电子商务、移动
支付、无线广告等五种典型应用/服务。值得一提的是，本
报告最具特点的是对中国2005-2011年上半年近六年的
中国移动互联网市场投资进行多维度的数据分析，以其

判断VC/PE在移动互联网市场的走向。

本报告的关键发现如下：



中国移动互联网行业发展宏观
环境分析发现：

2010-2011年上半年，在政府相关监管部

门、电信运营商及第三方产业链参与企业

的共同努力下，中国移动互联网的产业环

境发生着潜移默化的变化。尤其是外部

政策环境的进一步宽松为中国移动互联

网提供了发展的温床。

1.  “三网融合”与“十二五”规划进一

步坚定中国移动互联网发展理念，宽

松政策提速其发展

2.  HTML5、云计算等新技术的不断涌

现推进移动互联网应用创新发展

3.  智能手机及平板电脑等终端提速发

展为中国移动互联网应用多元化的

传播途径

4.  手机操作系统的开源化为中国移动

互联网应用/服务提供了低成本且创

新研发环境 消费品进口关税进一步

下调，拉升中高端消费品市场

5.  软件应用商店为中国移动互联网应用

提供卖场制的售卖渠道

6.  2011年中国移动互联网成VC/PE投
资者的饕餮盛宴

中国移动互联网行业发展现状
分析发现：

磕磕绊绊发展十余年的中国移动互联网，

2010年伊始，迎来新的发展契机，并焕

发活力。2010年，中国移动互联网用户为

3.12亿人， 相比于2009年的2.12亿人，
增幅达47.07%。与互联网用户缓慢增长

相比，移动互联网用户规模的发展速度

堪称飞速，与互联网用户规模将不断靠

近。从移动互联网营收规模来看，2010
年，中国移动互联网营收为742.89亿元

人民币，与2009年的480.17亿元相比，

增幅达54.71%。

2010-2011年上半年，中国移动互联网行

业发展呈现如下特征：

1.  中国移动互联网产业链日渐交错，

“去运营商化”成为产业趋势

2.  移动互联网产业参与者众多，行业企

业面临的竞争压力不断增强

3.  移动互联网应用呈现更加娱乐化及

实用化特征

4.  移动互联网商业模式不断清晰，盈

利模式经历有益探索

5.  用户对中国移动互联网应用接受程

度不断提升

中国移动互联网行业发展趋势
分析发现：

结合中国移动互联网产业发展环境及行

业发展现状，我们预计，中国移动互联网

行业发展将呈现如下趋势：

1.  移动互联网与互联网加速融合

2.   移动互联网终端多样化，Android开
源操作系统将成为首选平台

3.   移动互联网应用/服务竞争白热化，

同业及异业竞争加剧

4.   商务类移动互联网应用凭借O2O概
念吸引行业企业切入

5.   用户需求多样化，对与大消费休戚相

关的生活类应用的付费意愿不断提

升

6.   外界资本加速涌入，2-3年内中国移

动互联网将进入新一轮的自我休整

期

7.   预计3-5年内中国移动互联网将涌现

2-3家大型的移动互联网公司，或将

实现IPO



2005-2011年上半年中国移动互
联网行业投资情况分析发现：

2005-2011年上半年，中国移动互联网

行业投资事件158起，其中已经披露投

资金额的案例有128起，披露投资金额

为11.19亿美元，平均单笔投资金额为

874万美元。2005-2011年上半年投资

情况来看，2011年上半年，中国移动互

联网已经披露的投资案例数量为33起，

其中，披露金额的投资案例数为25起，

投资金额总额为3.20亿美元，平均单笔

投资金额为1278万美元。毫无疑问，自

2009年移动互联网市场投资回暖以来，

2011年中国的移动互联网投资必然创历

年新高。

2005年-2011年上半年，中国移动互联

网各细分投资领域中，从披露的投资案

例数情况来看，无线增值业务及其相关

领域披露的投资案例数位居榜首，达

31起，占总投资案例总数的19.62%。

其次，手机游戏领域投资案例数也较

多，达 3 0起，占总投资案例总数的

18 . 9 9 %。此外，无线搜索、无线广

告、手机客户端软件，手机支付等领域

也是投资方关注的热点领域。清科研究

中心分析认为，未来，手机游戏、无线

广告、手机支付、手机视频等领域均值

得资本市场关注。

据不完全统计，2005-2011年上半年中

国移动互联网行业已披露并购事件39
起，其中已经披露金额的并购案例为35
起，总并购金额为8.20亿美元，平均并

购金额为2342.12万美元。

据不完全统计，截止到2011年上半年，

中国移动互联网行业上市公司有10家，

其中5家在美国纳斯达克证券交易所上

市，2家企业在深圳中小企业版上市，

香港主板上市、深圳创业板上市及 纽约

证券交易所各1家。

中国移动互联网行业投资机会分
析发现：

纵观十年的中国移动互联网行业发展，

其投资机会主要有以下几方面：

从产业链角度，移动互联网所处的阶段

不同，产业链投资的侧重点即有所不同。

中国移动互联网发展前期，如光纤光缆

等行业企业具有较大的投资前景。但是

随着行业的推进，中国移动互联网更偏重

于后期应用层面的投资。基于此，我们认

为，纵向切入移动互联网市场投资机会，

可以发现应用/服务提供商、应用/服务

平台运营商、技术提供商等方面值得关

注。从横向切入移动互联网市场投资机

会，可以发现手机游戏、移动支付、LBS、
移动社交应用、移动电子商务及基于云端

技术的创新应用模式也值得关注。 
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