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报告概览 

据不完全统计，中国餐饮行业自 1991 年以来，始终保持两位数的增长速度。

据国家商务部数据显示，2010 年，中国餐饮行业收入为 1.76 万亿元人民币。

预计随着居民消费水平的不断提升，及城市居民生活节奏的不断加快，外出

就餐或者叫送外卖已经成为一种生活方式，中国餐饮行业的零售额将不断增

长。经过 60 多年的发展，中国餐饮行业已经成为中国第三产业重要组成部

分之一，伴随其强劲的增长势头，成为对社会经济和人民生活具有较强影响

力的重要行业，在内外因素的推动下，中国餐饮行业正处于产业化发展阶段。 

中国餐饮行业发展宏观环境分析发现： 

2010 年中国餐饮行业发展环境呈现如下特征： 

（一）中国经济整体走势趋好，为餐饮行业的发展提供良好的经济大环境 

（二）国家拉动内需、促进就业及餐饮行业相关政策扶持有利于进一步推进

餐饮行业发展 

（三）中国消费者对餐饮企业的要求更趋多元化，主体消费结构发生变化 

（四）VC/PE再次将目标锁定餐饮行业 

中国餐饮行业发展市场现状分析发现： 

（一）餐饮行业市场营收规模稳步提升，餐饮行业处于产业化发展阶段 

（二）中国餐饮行业的市场竞争进一步加剧，区位特征明显 

（三）中国餐饮行业正在向精细化、流程化、连锁化经营方式转变 

（四）中国餐饮行业走出去策略推进明显 

（五）餐饮行业与商业地产相互带动，催生巨大市场 

（六）相关行业的合作更加紧密，产业合作更加深入 

中国餐饮行业发展趋势分析发现： 

中国餐饮行业经过数年的发展与变革，从餐饮行业内部动因及外部资本市场

的共同推动下，中国餐饮行业正在由相对分散的市场逐渐演变为集中度相对

较高的市场，这一充分竞争市场将在更为激烈的竞争中，面对整合与发展。

中国餐饮行业的主要发展趋势如下： 

（一）中餐企业与海外餐饮企业市场竞争将进一步加剧 



 

 

（二）品牌化、品位化竞争将打破产品价格与质量竞争 

（三）外向型发展将打破地域限制 

（四）餐饮行业的电子商务化提速，外卖模式将进一步推进 

（五）信息技术将推动中国餐饮企业管理水平提升 

2010 年中国餐饮行业百强企业分析发现： 

尽管中国餐饮百强企业排名由于参选企业数量、参评指标设定等因素影响，

餐饮百强企业排名的浮动性较大，但是其排名与发展情况却可以不同程度的

反应中国餐饮行业的发展现状及趋势。从 2010 年餐饮百强企业名单情况来

看，相比于 2009 年，新晋企业数量较多，部分企业名次浮动较大。我们分

析认为，2010 年中国百强餐饮企业名单反应中国餐饮行业的现状及发展趋

势如下所示： 

（一）中国餐饮百强企业营业额规模增速放缓，进入门槛进一步提升 

（二）餐饮百强企业盈利能力及增幅明显分化，百强企业更替较快 

（三）中国餐饮百强企业经营业态分布较为集中 

（四）中国餐饮企业的地域性分布较强，重庆异军突起 

中国餐饮行业典型业态分析发现： 

快餐市场发展现状分析发现： 

（一）快餐成为推动中国餐饮行业发展的主要力量之一 

（二）本土快餐企业加速发展，抢食洋快餐市场份额 

（三）洋快餐加速了本土化进程，融入中国餐饮元素 

（四）实现持续经营是中国快餐企业面临的首要问题 

酒店（宾馆）餐饮市场发展现状分析发现： 

（一）中国旅游市场快速发展，酒店餐饮“水涨船高” 

（二）中国酒店餐饮企业积极进行管理体制的革新，初见成效 

（三）酒店餐饮受众面相对较窄，面对社会餐饮的竞争压力较大 

（四）酒店餐饮市场人员流动较大，高素质服务人员缺口较大 

特色酒楼市场发展现状分析发现： 

（一）受制于区域性限制，主要消费人群集中在一、二线城市 

（二）部分特色酒楼区域外扩战略明显 

（三）特色酒楼产品标准化和较强的持续创新能力再添胜算 

（四）中西合璧特色酒楼显示出较强的生产力 
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火锅餐饮市场发展现状分析发现： 

（一）川渝系火锅颇受关注，特色火锅各有所长 

（二）火锅连锁经营已经成为主要模式，直营模式较为推崇 

（三）部分火锅企业开始打造多元化的产品服务形象 

（四）连锁火锅餐饮企业扩张较快，部分企业盲目扩张存在隐患 

中国餐饮行业投资风险与机会分析发现： 

投资风险： 

庞大的餐饮消费市场中，中国餐饮行业与资本对接的机会较多，但其面临众

多的投资风险也是不容忽视的，主要体现在以下几点： 

（一）中国餐饮企业管理规范性相对不足，成长存在一定的不确定性 

（二）餐饮企业现代管理人员严重缺失 

（三）食品安全监控与管理任重道远 

（四）餐饮行业与资本对接不足，资本证券化程度较低 

（五）市场竞争加剧 

投资机会： 

总体来看，中国餐饮行业具有较好的投资前景。目前，餐饮行业的集中度较

低，伴随中国经济形势的快速发展，中国餐饮行业可以称为是投资的朝阳产

业。我们分析认为，从餐饮行业业态来看，较具投资价值的餐饮业态主要有

火锅企业、西式正餐企业、中餐企业、休闲餐饮等四个方面。 

打破餐饮业态，从餐饮发展的路径选择方面来看，连锁餐饮企业的发展更为

值得资本关注。另外，从餐饮市场的产业链角度来看，冷链物流企业（主要

指为冷藏冷冻食品提供低温运输环境，以保证食品质量、减少食品损耗的物

流企业）投资机会巨大。 

2005-2011 年上半年中国餐饮行业投资统计分析发现： 

VC/PE 投资统计分析发现： 

据清科研究中心数据库最新数据显示，2005-2011 年上半年，已经披露的中

国餐饮行业的投资事件为 33 起，其中已经披露投资金额的投资案例为 20

起，披露的投资金额总额为 4.27 亿美金，平均投资金额为 2134 万美金。相

比于其他行业而言，中国餐饮行业的投资事件较少，这与中国餐饮行业的规

范管理程度紧密相关。从已经披露的单笔投资金额来看，已经披露的投资金

额均不大，投资金额主要分布在 1000-2000 万美金及 3000-5000 万美金区间。 



 

 

M&A 统计分析发现： 

据清科研究中心数据显示，2006-2011 年上半年中国餐饮行业并购案例数为

6 起，其中跨国并购 5 起，这一方面显示出国外餐饮企业对中国市场的重视

与战略布局，另一方面展现了中西餐饮融合的趋势。 

IPO 统计分析发现： 

据清科研究中心数据库显示，历年来，中国餐饮行业的上市公司共有 8 家。

上市地点以香港主板、纽交所、深交所、上交所不一，上市企业中仅有两家

企业具有 VC/PE 支持。 
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中国餐饮行业发展概述 

餐饮行业简述 

“民以食为天”这句话很好的阐述了餐饮行业对于中国消费者及经济发展的

重要性。一般来说，餐饮行业主要是指从事该行业的企业（如餐厅、酒店、

食品加工厂等）或个人，通过对食物进行加工处理，满足消费者的饮食需要，

从而获取相应的服务收入。 

由于中国餐饮行业的分类存在一定的交叉性，本报告根据常见餐饮类别，将

餐饮行业细分为如下分类： 

图表 1. 中国餐饮行业分类示意图 
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来源清科研究中心,2011.06 www.zero2ipo.com.cn     

          

（一）传统正餐类。主要包括酒楼、饭庄、宾馆餐厅等相对主流的餐饮店，

以经营传统饭菜为主，同时售有酒水饮料等。 

（二）快餐小吃类。主要包括快餐店、小吃城、面馆、饺子馆、面包房、洋

快餐等形式，主要以满足消费者日常饮食的需要。 

（三）休闲餐饮类。主要包括茶餐厅、茶馆、咖啡厅、奶茶店、冰激凌店等

形式，餐饮只是其中的一部分，主要是集合娱乐、休闲、健身等于一

体的餐饮形式。 

（四）其他餐饮类。主要包括团膳、外卖店、主题餐厅、西餐等形式。 
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此外，从菜系上面来看，中国餐饮行业又分为川菜系、北方菜系、淮扬菜系、

粤菜系等；从餐饮行业格局来看，中国餐饮又分为中低餐饮集聚群、商务餐

饮集聚群及社区餐饮集聚群等；从餐饮企业的经营模式来看，中国餐饮行业

又可分为连锁店和独立经营店。 

2010 年中国餐饮行业发展环境分析 

2010 年中国餐饮行业发展环境呈现如下特征： 

（一）中国经济整体走势趋好，为餐饮行业的发展提供良好的经济大环

境 

中国餐饮行业与经济发展密切相关。中国经济总体而言受 2008 年全球金融

危机影响有限，经济上扬走势仍然表现明显。据国家统计局数据显示，2009

年，中国 GDP 为 34.1 万亿元人民币，相比于 2008 年 30.1 万亿元人民币，

增长率为 9.20%。2010 年，中国名义 GDP 总值为 39.8 亿元人民币，相比于

2009 年 34.1 万亿元人民币，增幅达 10.30%。预计 2011 年，中国经济走势

仍持续上扬。 

图表 2. 2005-2010 年中国 GDP 变化情况 

 

来源:国家统计局，清科研究中心整理 2011.06  www.zero2ipo.com.cn  
             

中国整体经济形势的向好，城乡居民可支配的收入持续增加。据国家统计局

数据显示，2010 年，城市居民人均可支配的收入为 19109 元人民币，相比

于 2009 年增幅为 7.80%；农村居民人均纯收入为 5919 元，相比于 2009 年

增幅为 14.33%。从城乡恩格尔系数（即食品支出总额占个人消费支出总额

的比重）情况来看，城乡恩格尔系数均较为稳定，2010 年，城镇居民家庭

恩格尔系数为 36%，农村居民家庭恩格尔系数为 41%，可见城乡居民家庭消

费中，仍有超过 1/3 比重为食品消费，这种消费构成为餐饮行业的发展奠定

了消费基础。 
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