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年 上 半 年 中 国 创 投 暨 私 募 股 权

市 场 募 资 热 情 依 然 高 涨 ， 除 外

资 LP 出 于 战 略 布 局 考 虑 继 续

加 大 对 中 国 地 区 的 投 入 以 外 ， 随 着 针 对 本

土 LP 的 政 策 环 境 不 断 改 善 特 别 是 对 本 土

大 型 机 构 投 资 者 的 开 闸 ，本 土 LP 群 体 迅 速

扩 容 。伴 随 着 中 国 创 投 暨 私 募 股 权 市

场 的 快 速 发 展 ， 中 国 LP 市 场 亦 迎 来

了 自 身 成 长 的 小 高 潮 。 就 此 ，大 中 华

区 著 名 创 业 投 资 暨 私 募 股 权 研 究 机

构 清 科 研 究 中 心 于 2011 年 首 次 推 出

《中 国 创 业 投 资 暨 私 募 股 权 投 资 市 场

LP 研 究 报

告 》， 及 时

跟 进 市 场

LP 最 新 动

态 ， 并 针 对

现 有 以 及 潜

在 LP 的 投

资 理 念 和 发

展 趋 势 进 行

跟 踪 和 剖 析 ，以

供 市 场 参 考 。

中国 LP 市
场本土投资者 "
散户 "当道 企业
挺进 VC/PE热情
高涨

2011 年 上 半
年 中 国 创 业 投 资
暨 私 募 股 权 市 场

募 资 情 况 维 持 增 速 ，LP 积 极 参 与 VC/PE 基
金 募 集 。 根 据 清 科 数 据 库 统 计 显 示 ， 截 止
2011 年 6 月 ， 清 科 数 据 库 中 收 录 的 LP 共
3947 家 ，在 所 有 收 录 的 LP 中 ，有 可 投 资 本
量 数 据 披 露 的 机 构 共 2434 家 ，共 计 可 投 资
金 规 模 6 ，523 . 07 亿 美 元 。 从 LP 数 量 上 分
析 ， 目 前 我 国 创 业 投 资 暨 私 募 股 权 市 场 基
金 募 资 的 主 要 来 源 为 富 有 家 族 及 个 人 ，共
计 1895 家 ，占 投 资 者 总 数 的 48 . 0 % ，其 中
境 内 投 资 人 超 9 成 。 高 净 值 个 人 的 数 量 庞
大 原 因 包 括 两 方 面 ： 首 先 ， 由 于 国 内 高 净
值 个 人 的 数 量 和 持 有 财 富 额 不 断 攀 升 ，股
权 投 资 成 为 越 来 越 多 个 人 投 资 者 资 产 配 置
中 添 置 的 重 点 ，部 分 个 人 LP 也 希 望 借 以 投
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2011年上半年中国 LP迅速扩容至 3947家
行业发展正当时
文 /清科研究中心

图 1 2011年上半年中国创业投资暨私募股权市场 LP类别比较
渊按数量袁个冤
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来源:清科研究中心
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资 向 顶 级 GP" 取 经 " ， 在 未 来 开 拓 自 身 股

权 投 资 业 务 ； 此 外 ， 第 三 方 中 介 机 构 渠 道

如 诺 亚 财 富 、 部 分 银 行 私 人 银 行 部 助 推 更

多 高 净 值 个 人 参 与 股 权 投 资 ， 一 方 面 ，第

三 方 中 介 机 构 的 专 业 理 财 能 力 获 得 越 来 越

多 高 净 值 个 人 的 肯 定 ， 另 一 方 面 ， 第 三 方

中 介 机 构 渠 道 与 活 跃 在 中 国 市 场 上 的 优 秀

基 金 管 理 公 司 合 作 联 系 更 加 紧 密 ， 作 为 财

富 的 集 约 能 够 以 较 快 的 速 度 和 较 高 的 效 率

帮 助 GP 募 集 完 成 人 民 币 基 金 。

企 业 LP 在 募 资 数 量 中 排 第 二 位 ，共

762 家 ，占 投 资 者 总 数 的 19 . 3 % ，其 中 ，来

自 本 土 的 企 业 有 543 家 ， 占 企 业 投 资 者 总

数 的 71 . 3 % 。 其

中 ，大 型 国 企 、央

企 从 事 股 权 投 资

的 历 史 较 长 ，主

要 投 资 多 出 于 战

略 层 面 ， 为 拓 展

产 业 链 上 下 游 进

行 一 些 兼 并 收

购 。 清 科 研 究 中

心 发 现 ， 近 年 来

民 营 企 业 从 实 业

转 战 VC/PE 领 域

较 为 积 极 ， 不 少

企 业 较 快 成 立 了

旗 下 VC/PE 机 构

或 成 立 自 身 股 权

投 资 部 门 。 清 科

研 究 中 心 认 为 其

主 要 动 机 有 两

点 ： 一 方 面 是 处

于 为 企 业 自 身 主

营 业 务 服 务 ，从

事 股 权 投 资 为 获 得 产 业 资 源 整 合 ； 另 一 方

面 在 通 胀 压 力 下 ， 传 统 实 业 的 利 润 在 成 本

上 升 等 因 素 的 影 响 下 不 断 压 缩 ， 股 权 投 资

能 实 现 较 高 收 益 ， 为 多 年 积 累 的 现 有 资 产

增 值 。

外资机构投资者掌管庞大资本量 本
土机构投资者可投资本量相对较小

2011 年 上 半 年 中 国 创 业 投 资 暨 私 募
股 权 基 金 投 资 者 中 ，以 上 市 公 司 、公 共 养

老 金 、 主 权 财 富 基 金 、FOFs 、 企 业 年 金 为
代 表 的 大 型 机 构 投 资 者 掌 管 可 投 中 国 资
本 总 量 的 79 . 6 % ， 其 中 的 外 资 机 构 投 资
者 分 别 占 比 超 过 该 类 别 的 85 . 0 % ； 相 比
之 下 ，本 土 机 构 投 资 者 中 掌 管 可 投 资 本 量
较 大 的 机 构 为 主 权 财 富 基 金 、 投 资 公 司 、
企 业 、投 资 公 司 等 ，其 可 投 资 本 量 与 具 有
多 年 投 资 经 验 的 境 外 LP 相 比 相 差 甚 远 ，
本 土 机 构 投 资 者 的 出 资 能 力 依 然 有 限 。

拥 有 中 国 创 业 投 资 暨 私 募 股 权 LP 市
场 " 本 土 标 杆 " 效 应 的 全 国 社 保 基 金 在
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图 2 2011年上半年中国创业投资暨私募股权市场 LP类别比较
渊按可投资本量袁US$B冤

来源:清科研究中心
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2011 年 上 半 年 动 作 频 出 ，2011 年 4 月 鼎

晖 资 本 二 期 人 民 币 基 金 等 先 拔 头 筹 ，成

为 2011 年 首 批 获 得 社 保 出 资 承 诺 的 机

构 。 4 月 末 ，社 保 基 金 出 资 100 亿 战 略 入

股 国 开 行 ， 持 股 比 例 为 2 . 19 % ， 这 是 国

开 行 转 型 成 股 份 公 司 后 的 第 一 个 战 略 投

资 者 ， 此 举 还 有 利 于 国 开 行 与 社 保 基 金

深 化 在 资 金 来 源 、项 目 投 资 、项 目 委 托 管

理 等 方 面 的 战 略 合 作 ， 社 保 承 诺 投 资 国

创 母 基 金 也 是 二 者 合 作 的 升 级 。 2011 年

6 月 ， 社 保 基 金 与 宽 带 资 本 签 署 投 资 协

议 ， 投 资 5 亿 元 于 宽 带 资 本 设 立 的 人 民

币 基 金 -- 天 津 诚 柏 股 权 投 资 合 伙 企 业

（有 限 合 伙）， 社 保 基 金 在 其 中 作 为 关 键

投 资 人 。 社 保 基 金 作 为 国 家 的

战 略 性 储 备 基 金 ， 投 资 于 股 权

投 资 基 金 具 有 深 远 意 义 ， 相 信

国 内 大 型 机 构 投 资 人 走 向 成 熟

指 日 可 待 。

人民币 LP 数量占比高达
77%外币 LP可投资金额依然占
优势

从 可 投 资 本 量 的 币 种 来 看 ，
人 民 币 、 美 元 和 欧 元 三 种 币 种
数 量 占 总 数 量 的 98 . 28 % 。 其
中 ， 持 有 人 民 币 的 LP 数 量 最

多 ， 分 别
为 持 有 美
元 和 欧 元
LP 数 量 的
3 . 83 倍 、
66 . 07 倍 。
然 而 ， 在
已 披 露 金
额 的 可 投
资 资 本 量
方 面 ， 美
元 基 金 占
据 相 对 优
势 ， 可 投
资 本 量 共
3491 . 80

亿 美 元 ，占 总 量 的 53 . 53 % 。

从 平 均 可 投 资 本 量 来 看 ， 欧 元 LP 由
于 包 括 掌 管 大 量 资 本 的 公 共 养 老 金 、
FOFs 以 及 欧 洲 政 策 性 银 行 等 。其 中 ，不 乏
关 注 中 国 市 场 多 年 的 欧 洲 政 策 性 银 行 ：
荷 兰 银 行 、法 国 发 展 署 子 公 司 、德 国 投 资
与 发 展 银 行 ， 这 些 大 型 机 构 投 资 者 不 仅
通 过 私 募 股 权 形 式 介 入 投 资 ， 也 在 利 用
其 管 理 的 庞 大 资 金 量 为 被 投 企 业 后 续 贷
款 方 面 提 供 长 期 支 持 。 随 着 中 国 创 业 投
资 暨 私 募 股 权 市 场 准 入 政 策 不 断 的 放
宽 ，成 熟 的 、管 理 资 金 量 庞 大 的 人 民 币 大
型 机 构 投 资 者 不 断 涌 现 将 是 大 趋 势 ，对
创 业 投 资 暨 私 募 股 权 领 域 上 下 游 的 参 与
力 度 也 将 逐 步 加 大 。 ■
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图 4 2011年上半年中国创业投资暨私募股权市场 LP
币种比较 渊按可投资本量袁US$B冤
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图 3 2011年上半年中国创业投资暨私募股权市场 LP币种分析
渊按数量袁个冤

来源:清科研究中心
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鲁信创投参与设立黄三角基金
拟出资 1 亿元

2011 年 7 月 28 日 投资界 赵娜

7 月 28 日消息，鲁信创投今日发布公告

称，鲁信创投拟作为有限合伙人对黄河三角洲

产业投资基金 （简称 " 黄三角基金 "） 进行出

资，出资额为 1 亿元。

黄三角基金是按有限合伙形式组建的合伙

制企业，公司投资参股 35 %的黄河三角洲产业

投资基金管理有限公司是基金的普通合伙人

和管理人，基金的托管银行是中国农业银行。

基金总规模为 200 亿元，第一期规模为 50 亿

元，存续期为 8 年。

公告显示，基金将重点投向黄河三角洲高

效生态经济区内的新能源、新材料、现代农业、

电子信息、节能减排、基础设施和现代服务业

等领域，主要通过股权投资的方式，促进黄三

角地区的经济建设。

创新工场旗下友盟获经纬创投千万级美元
投资

2011 年 7 月 28 日 腾讯科技 利康

7 月 28 日消息，创新工场旗下的移动应用

开发者服务平台友盟对外宣布，已于上月完成

A 轮融资，经纬创投为此轮融资的 主要投资

方。据悉，此次融资规模达到 1000 万美元。此

次融资 是友盟继 2010 年 11 月获创 新工场天

使投资后的第二次融资。

友盟创始人 兼 CEO 蒋 凡表示，此轮 融资

后，公司将继续加大对人才的投入，并加强数

据中心、网络服务的建设，此外，还将用于对新

业务的拓展。

友盟于 2010 年 8 月推出国内首款移动应

用统计分析服务，为国内的 Android 和 iOS 的应

用开发商提供实时的、全方位的数据分析服务，

涵盖了用户行为分析、运营分析、推广效果分析

等功能。友盟经过一年的发展，团队已达 60 余

人。其核心团队来自 Google。

尚品网完成 5000 万美元 C 轮融资
成为资本领投

2011 年 7 月 27 日 投资界

7 月 27 日消息，国内会员制奢侈品购物网

站尚品网今日召开记者发布会，宣布获得 5000

万美元 C 轮融资，成为资本领投，前两轮投资

方晨兴创投和思伟投资跟投。知名天使投资人

雷军参加了本次发布会。

尚品网方面表示，此轮融资将主要用于 "

消费者信任计划 "，该计划包括技术研发、商品

采购、品牌推广、海外运营等，以优化尚品网与

消费者接触的每一个环节，包括从消费 者沟

通、商品采购和展示、交易流程到运营机制、客

户服务等。

尚品网 C 轮融资的主要投资方成为资本，

主要业务方向是投资具有高增长潜力和可持续

的竞争优势、且未来能成为行业领先者的企业。

据了解，尚品网的 B 轮融资于 2010 年 10

月宣布，投资方包括迪斯尼旗下 VC 投资机构

思伟投资和晨兴创投，投资金额千万美元，其

A 轮投资方为晨兴创投和雷军。

业界动态Hot News 投资界电子周刊·2011-07-29 总第 0496期

PDF 文件使用 "pdfFactory Pro" 试用版本创建  馚香香      www.fineprint.cn

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16229

http://www.fineprint.cn
http://www.fineprint.cn
http://www.pedaily.cn/Item/216833.aspx
http://www.pedaily.cn/Item/216903.aspx
http://www.pedaily.cn/Item/216803.aspx

