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2011年 4月 VC/PE市场热度不减 投资金额看涨
文 /清科研究中心周士杰

据清科研究中心统计，2011 年 4 月

中外创业投资暨私募股权投资机构

新募集基金数共计 12 支，新增可投

资于中国大陆的资金额为 32 . 20 亿美元，其中

5 支美元基金，规模 26 . 5 亿美元，另外 7 支为

人民币基金。 4 月份，中外创业投资暨私募股

权投资机构新设立的基金数共计 12 支，计划

募集资金 64 . 85 亿美元，平均每支基金目标规

模 5 . 40 亿美元。另外，4 月份中外创业投资暨

私募股权投资机构消息称拟设立的 基金数共

计 4 支，计划募集资金 30 . 31 亿美元。

4 月份共发生 60 起投资案例 涉
及金额 32 . 46 亿美元

根 据 清 科 研
究 中 心 统 计 ，
2011 年 4 月中国
创 业 投 资 暨 私 募
股 权 投 资 市 场 共
发生投资案例 60
起 ， 其 中 披 露 金
额的 47 起投资案
例 涉 及 金 额
32 . 46 亿美元，平
均 每 起 案 例 涉 资
6906 万 美元 。 从
行业方面来看 ，4
月 份 投 资 案 例 主
要 分 布 在 互 联
网、IT、清洁技术
和 生 物 技 术 / 医
药健康等 17 个一
级 行 业 。 从 案 例
的 个 数 上 看 ，
VC/PE 机 构 投 资

者应高度关注互联网行业， 15 起投资案例，占
投资案例总数的 25 . 0 %；IT 行业排在第二位，
有 8 起投资案例发生，占比 13 . 3 %；排在第三
位的是清洁技术行业，发生 7 起投资案例，占
比 11 . 7 %；生物技术 / 医疗健康行业排在第四
位，有 5 起投资案例发生，占比 8 . 3 %。

从 披 露 的 投 资 金 额 来 看 ， 生 物 技 术 /
医 疗 健 康 行 业 排 名 第 一 ， 披 露 金 额 的 5 起
投 资 案 例 涉 资 约 24 . 21 亿 美 元 ，占
74 . 4 % ， 是 4 月 份 当 之 无 愧 的 黑 马 ； 位 居
第 二 的 是 一 向 受 VC/PE 投 资 者 追 捧 的 互 联
网 行 业 ，14 起 披 露 金 额 的 投 资 案 例 涉 资 约
3 . 82 亿 美 元 ，占 比 11 . 7 % ，清 洁 技 术 行 业
排 在 第 三 位 ， 披 露 金 额 的 6 起 投 资 案 例 涉
资 约 1 . 72 亿 美 元 ，占 比 5 . 3 % 。

从平 均 投资 金 额 来 看， 生 物 技 术 / 医 疗
健 康 行 业 以 5 起 投 资 案 例 遥 遥 领 先 ，平 均 金
额 4 . 84 亿 美 元 ； 位 居 第 二 位 的 是 电 子 及 光
电 设 备 行 业 ， 平 均 每 笔 投 资 案 例 涉 资 5150
万 美 元 ；食 品 & 饮 料 行 业 排 在 第 三 位 ，平 均
每 笔 投 资 案 例 涉 资 3058 万 美 元 ； 化 工 原 料
及 加 工 行 业 紧 随 其 后 ，1 起 披 露 金 额 的 投 资
案例涉资 3000 万美元。

4 月 份 涉 及 4 笔 过 亿 美 元 级 大 额 投 资 。
4 月 4 日 ， 美 国 辉 瑞 制 药 公 司 与 美 国 私 募
股 权 投 资 公 司 KKR 宣 布 ， 双 方 已 经 达 成 协

来源:清科研究中心

行业 案例数 比例
披露金额
的案例数

金额
(US$M)

比例
平均投资金额

(US$M)

互联网 15 25.0% 14 381.61 11.7% 27.26
IT 8 13.3% 5 24 0.7% 4.8
清洁技术 7 11.7% 6 171.96 5.3% 28.66
生物技术/医疗健康 5 8.3% 5 2421.26 74.4% 484.25
电信及增值业务 3 5.0% 3 41.17 1.3% 13.72
农/林/牧/渔 3 5.0% 3 39.02 1.2% 13.01
机械制造 3 5.0% 3 13.44 0.4% 4.48
纺织及服装 2 3.3% 2 8.42 0.3% 4.21
电子及光电设备 2 3.3% 1 51.5 1.6% 51.5
食品&饮料 2 3.3% 1 30.58 0.9% 30.58
连锁及零售 2 3.3% 1 6 0.2% 6
建筑/工程 2 3.3% 0 N/A N/A N/A
化工原料及加工 1 1.7% 1 30 0.9% 30
汽车 1 1.7% 1 11.48 0.4% 11.48
金融 1 1.7% 0 N/A N/A N/A
能源及矿产 1 1.7% 0 N/A N/A N/A
娱乐传媒 1 1.7% 0 N/A N/A N/A
其他 1 1.7% 1 15.3 0.5% 15.3
合计 60 100.0% 47 3245.74 100.0% 69.06

表 1 2011年 4月份中国 VC/PE市场一级行业投资统计
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议 ，KKR 将 支 付 24 亿 美 元 的 现 金 收 购 辉 瑞

制 药 旗 下 Capsugel 业 务 ， 苏 州 胶 囊 有 限 公

司 是 美 国 辉 瑞 公 司 旗 下 胶 囊 部 ( Capsugel )

在 中 国 的 合 资 企 业 。 4 月 11 日 ， 团 购 网

站 拉 手 网 宣 布 完 成 C 轮 融 资 1 . 11 亿 美

元 ， 是 由 麦 顿 投 资 、 历 峰 集 团 ） 旗 下 的

Reinet Fund SCA FIS 和 Remgro Limited 、

金 沙 江 创 投 三 期 基 金 及 其 它 两 家 基 金 投

资 。 4 月 19 日 ，以 上 海 为 基 地 的 太 阳 能 单

晶 硅 片 生 产 商 -- 卡 姆 丹 克 太 阳 能 系 统 集

团 引 入 私 募 股 权 公 司 美 国 德 太 集 团（ TPG）

投 资 ， 该 公 司 宣 布 向 TPG 发 行 本 金 总 额 为

7 . 8 亿 港 元 ，于 2016 年 到 期 附 认 股 权 证 的

可 换 股 债 券 。 4 月 26 日 ，本 土 搜 索 和 城 市

消 费 门 户 网 站 大 众 点 评 网 宣 布 ， 获 得 总 额

超 过 1 亿 美 元 的 第 三 轮 融 资 ， 此 轮 投 资 由

挚 信 资 本 、 红 杉 资 本 、 启 明 创 投 和 光 速 创

投 四 家 联 合 投 资 。

小额投资受青睐
北京地区受追捧

从 投 资 规 模 来 看 ，4

月 份 小 规 模 投 资 仍 受

VC/PE 投 资 者 得 青 睐 ，披

露 金 额 的 47 起 投 资 案 例

中，规模在 1 , 000 . 00 以下

的共有 22 起，占披露金额

总案例数的 46 . 8 %，涉及

金额 8684 万美元；投资规

模 在 1 , 000 . 00-3 , 000 . 00

万 美 元 的 案 例 数 共 有 14

起，涉及金额约 1 . 93 亿美

元，占比 29 . 8 %；投资规

模 在 3 , 000 . 00 万 美 元 以

上的案例有 11 起，投资总金额约 29 . 66 亿美

元，占比 23 . 4 %。

4 月 份 涉 及 两

笔 天 使 投 资 。 4 月

12 日，女性垂直团

购 网 站 米 奇 网 宣 布

获 得 千 万 元 天 使 投

资。4 月 25 日，奢侈

品 折 扣 购 物 网 站 尊

酷 网 正 式 上 线 ，并

宣 布 已 获 得 严 治 风

的 千 万 元 级 别 天 使

投资。

另 外 ，4 月 份

涉 及 4 笔 PIPE 投

资 。 4 月 1 日 ， 丰 德 丽 及 娱 乐 公 司 ROJAM

宣 布 ， 引 入 丰 德 丽 、 云 锋 基 金 及 新 浪 网 成

为 其 股 东 ，涉 及 资 金 近 1 . 19 亿 元 ，其 中 云

峰 基 金 出 资 1760 万 元 ， 占 股 8 % ； 4 月 7

日 ， 中 国 旭 光 高 新 材 料 集 团 公 告 称 ， 向 中

投 的 子 公 司 史 泰 宝 以 及 中 信 资 本 旗 下 的 私

募 基 金 ， 分 别 发 行 本 金 额 9000 万 美 元 及

3000 万 美 元 ， 于 2014 年 到 期 的 可 换 股 债

券 。 4 月 26 日 ，雅 戈 尔 公 告 称 向 成 都 市 兴

蓉 投 资 股 份 有 限 公 司 投 资 2 . 06 亿 元 ，占 兴

蓉 投 资 总 股 本 的 2 . 08 % 。另 一 笔 PIPE 投 资

为 卡 姆 丹 克 太 阳 能 系 统 集 团 向 美 国 德 太 集

团（ TPG）发 行 本 金 总 额 为 7 . 8 亿 港 元 ，于

2016 年 到 期 附 认 股 权 证 的 可 换 股 债 券 ，若

果 悉 数 行 使 换 股 权 ，TPG 将 额 外 向 卡 姆 丹

克 注 资 3 . 9 亿 港 元 ， 并 持 有 卡 姆 丹 克 约

20 . 7 % 股 份 。
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来源:清科研究中心
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上市 54, 94.7%

并购 3, 5.3%

上市 并购

来源:清科研究中心

图 2退出市场分布渊按笔数冤
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从投 资 地域 上 看，2011 年 4 月
份 发 生 的 60 起 投 资 案 例 主 要 分 布
在 北 京 、江 苏 、上 海、深 圳 和四 川 等
16 个省 市。 从投 资 案 例 个 数 来 看 ，
北 京 以 19 起 投 资 案 例 位 居 第 一
位 ，占 比 31 . 7％ ；位 列 第 二 位 的 是
江苏，有 7 起投资案例 发 生， 占 比
11 . 7 % ； 上 海 和 深 圳 并 列 第 三 ，分
别 有 6 起 投 资 案 例 发 生 ， 各 占 比
10 . 0 % ；四 川 位 列 第 四 位 ，共 有 4
起案例发生，占比 6 . 7 %。

从 披 露 的 投 资 金 额 上 来 看 ，江
苏 秒 杀 北 京 和 上 海 位 居 榜 首 ，3 起
披 露 金 额 的 投 资 涉 及 金 额 约 24 . 11
亿 美 元 ，占 比 74 . 3 % ；北 京 和 上 海
分 别 位 列 第 二 和 第 三 位 ， 各 以 17

起 披 露 金 额 的 投 资 案 例 涉 资 3 . 00
亿 美 元 ，6 起 披 露 金 额 的 投 资 案 例
涉 资 2 . 79 亿美元 ，分别 占 比 9 . 2 %
和 8 . 6 %；四川排在 第四 位，披 露金
额 的 4 起 投 资 案 例 涉 资 1 . 02 亿 美
元，占比 3 . 1％。

共发生 退出案子 57 笔
IPO 退出占主流

根据清科数据库统计，2011 年 4
月 份中 国 创业投 资 暨 私募 股权 投资
市场共发生 57 笔退出交易，其中有
54 笔是以上市的方式退出，占退出
交易总笔数的 94 . 7 %；3 起为并购退
出，占比 5 . 3 %。

从上市退出的市 场来 看 ，有 40
笔 退 出 交 易 发 生 在 境 内 资 本 市 场 ，
14 笔发生在境外 资本 市场。具体来
看， 深圳创业板 22 笔退出交 易 ，涉
及 有 9 家 VC/PE 支 持 企 业 上 市 ，无
疑 为 4 月 份 退 出 最 为 活 跃 的 市 场 ；
深 圳 中 小 企 业 板 共 有 18 笔 退 出 案
子，涉及 6 家企 业； 纳斯 达克 交 易
所 共 有 13 笔 退 出 案 子 ， 涉 及 1 家
企业；另外， 香港主 板 涉及 的 1 家
企业有 1 笔退出 案子发生。

4 月 份 涉 及 3 笔 并 购 退 出 案
例 ， 4 月 7 日 上 海 医 药 公 告 称 ，
以 12 . 4 亿 元 收 购 中 信 医 药
34 . 76 % 的 股 权 获 复 批 ， 华 平 、方
源 资 本 和 启 明 创 投 三 家 机 构 退 出
中 信 医 药 。 ■

来源:清科研究中心

表 3上市退出市场分布

来源:清科研究中心

表 2 2011年 4月中国 VC/PE市场投资地域分布

退出市场 笔数 比例 上市企业数量 比例

深圳创业板 22 40.7% 9 47.1%

深圳中小企业板 18 33.3% 6 29.4%

纳斯达克交易所 13 24.1% 1 5.9%

香港主板 1 1.9% 1 11.8%

合计 54 100.0% 17 100.0%

地域 案例数 比例
披露金额

的案例数

金额

(US$M)
比例

平均投资
金额

(US$M)
北京 19 31.7% 17 299.86 9.2% 17.64

江苏 7 11.7% 3 2410.83 74.3% 803.61

上海 6 10.0% 6 279.43 8.6% 46.57

深圳 6 10.0% 5 76.99 2.4% 15.4

四川 4 6.7% 4 101.55 3.1% 25.39

湖南 3 5.0% 2 23.67 0.7% 11.84

浙江 3 5.0% 0 N/.A N/.A N/.A

山东 2 3.3% 2 21.48 0.7% 10.74

湖北 2 3.3% 1 3.06 0.1% 3.06

广东
（除深圳）

2 3.3% 1 1.53 0.0% 1.53

重庆 1 1.7% 1 10 0.3% 10

陕西 1 1.7% 1 6.55 0.2% 6.55

江西 1 1.7% 1 4.03 0.1% 4.03

香港 1 1.7% 1 2.69 0.1% 2.69

河南 1 1.7% 1 2.53 0.1% 2.53

福建 1 1.7% 1 1.54 0.0% 1.54
合计 60 100.0% 47 3,245.74 100.0% 69.06
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世纪佳缘登陆纳斯达克
启明创投获近 5 倍回报

2011 年 05 月 12 日 投 资 界 赵 娜

婚 恋 网 站 世 纪 佳 缘 于 美 国 时 间 5 月

11 日 正 式 在 纳 斯 达 克 挂 牌 ， 交 易 代 码

"DATE" 。 世 纪 佳 缘 此 次 共 发 行 710 万 份 美

国 存 托 股 票 （ ADS）， 发 行 价 11 美 元 ，开

盘 价 11 美 元 。 按 发 行 价 计 算 ， 世 纪 佳 缘

通 过 首 次 公 开 募 股 成 功 融 资 7810 万 美

元 ，IPO 市 值 3 . 43 亿 美 元 。

招 股 说 明 书 显 示 ， 世 纪 佳 缘 公 司 董 事

会 主 席 钱 永 强 持 有 上 市 前 股 份 的

31 . 03 % ；首 席 执 行 官 龚 海 燕 持 有 25 . 79 %

股 份 ； 上 海 启 明 创 投 及 董 事 总 经 理 甘 剑 平

持 有 21 . 23 % 股 份 。 公 司 高 管 和 董 事 会 董

事 合 计 持 有 公 司 77 . 98 % 的 股 份 。

启 明 创 投 持 有 世 纪 佳 缘 783 . 32 万 股

普 通 股 ，约 合 522 . 21 万 股 ADS ，按 照 11 美

元 的 开 盘 价 计 算 ， 其 所 持 股 票 的 账 面 价 值

为 5744 万 美 元 。 除 去 当 年 1000 万 美 元 的

投 资 ， 启 明 创 投 在 世 纪 佳 缘 的 项 目 上 获 利

4744 万 美 元 ，投 资 回 报 近 5 倍 。

内蒙古成立首支私募股权引导基金
总规模 30 亿元

2011 年 05 月 11 日 21 世 纪 经 济 报 道 范 璟

近日，鄂尔多斯市财富股权投资引导基金

有限公司（下称 " 引导基金 "）注册成立，这是

内蒙古自治区设立的第一支以基金、股权投资

为主的引导基金。该基金将以母基金的方式成

立，下设若干子基金，目前已确立与美国昆塔

纳集团、摩根大通合作设立能源子基金。

据了解，引导基金由鄂尔多斯市国有资

产控股集团有限公司发起和管理。该公司董事

长李强表示，基金采取公司制，总规模 30 亿

元人民币，第一期规模 6 亿人民币。

基 金 的 愿 景 还 包 括 ： 两 年 内 联 合 、吸

引 外 部 资 本 设 立 不 少 于 10 家 的 子 基 金 ；引

导 基 金 规 模 30 亿 元 ， 子 基 金 100 亿 元 ，带

动 投 资 1000 亿 元 ， 并 于 3 年 内 培 育 10 家

本 地 上 市 公 司 。

华夏银控设 50 亿元投资基金
华融东方等参与管理

2011 年 05 月 11 日 腾 讯 财 经

华夏银控股权投 资基 金 5 月 10 日 在上

海宣告成立，该基金计划募集总规模为 50 亿

元，首期募集规模为 20 亿元。

华 夏 银 控 投 资 基 金 计 划 主 要 投 资 于 中

心 城 市 传 统 产 业 升 级 业 务 。 投 资 领 域 包

括 、沿 海 产 业 、汽 车 、钢 铁 等 传 统 产 业 升 级

项 目 。 基 金 将 分 四 期 推 出 ， 首 期 将 推 出 沿

海 产 业 特 定 收 益 权 基 金 。

华 夏 银 控 执 行 总 裁 成 义 军 表 示 ， 华 夏

银 控 基 金 在 退 出 方 面 ， 原 则 上 不 通 过 上 市

退 出 ， 也 不 通 过 上 市 实 现 盈 利 ， 而 是 由 产

业 升 级 获 得 回 报 ， 并 由 下 游 PE 基 金 接 盘 。

是 其 他 普 通 基 金 的 合 作 友 好 型 基 金 -- 这

也 是 该 基 金 有 别 于 其 他 PE 最 大 亮 点 。

中信产业基金成功募集美元 基金
总规模 9 . 9 亿美元

2011 年 05 月 10 日 中 国 证 券 报 黄 继 汇

私 募 股 权 基 金 管 理 公 司 中 信 产 业 投

资 基 金 管 理 有 限 公 司 5 月 9 日 宣 布 ，已

成 功 完 成 了 CPEChina Fund ，L . P . 基 金 的
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