
2011 年第一季度中国并购市场呈现爆发式增长，并购案例数和金额

均创单季历史新高

清科研究中心 2011 年 04 月 07 日 北京

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布的《2011 年第一季

度中国并购市场研究报告》显示：2011 年第一季度，在全球经济缓慢复苏并步入正常发展

轨道和中国经济强劲增长的大环境下，中国的并购市场呈现了爆发式增长，并购案例数和并

购金额均创下单季度历史新高。数据显示，在清科研究中心研究范围内，一季度中国并购

市场共完成并购案例 227 起，同比增长 48.4%，环比增长 22.0%；披露金额的 202 起案例

并购总额达 141.52 亿美元，与去年同期的并购金额 53.91 亿美元相比增长高达 162.5%；

与上季度并购金额 126.44 亿美元相比环比增长 11.9%。其中，国内并购案例有 186 起，涉

及金额 58.24 亿美元；海外并购 19 起，但涉及金额高达 55.78 亿美元，几乎与国内并购持

平；外资并购有 22 起，涉及金额为 27.50 亿美元。

图 1 Q1’10-Q1’11 中国并购市场发展趋势
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表 1 2011 年第一季度中国并购市场并购类型分布

并购类型 案例数 比例 案例数（金）
并购金额

(US$M)
比例

平均并购金额

(US$M)

国内并购 186 81.9% 171 5,824.27 41.2% 34.06

海外并购 19 8.4% 15 5,578.03 39.4% 371.87

外资并购 22 9.7% 16 2,749.53 19.4% 171.85

合计 227 100.0% 202 14,151.84 100.0% 70.06

来源：清科研究中 2011.04 www.zero2ipo.com.cn

清科研究中心认为，2011 年第一季度中国并购市场存在如下三个引人注目的特点：

跨国并购爆发式增长：海外并购和外资并购“双剑齐发”，交易额狂翻数倍

清科研究中心数据显示，本季度跨国并购呈现了强势增长，并购案例共完成 41 起，披

露金额的 31 起案例并购金额高达 83.28 亿美元，占本季度中国市场并购总额的 58.8%。跨

国并购交易总额与上一季度的 23.69 亿美元相比，环比增长高达 251.5%，与去年同期的

23.30 亿美元相比，同比增长也高达 257.4%；并购案例数也实现了环比增长 105.0%，同比

增长 5.1%。

图 2 Q1’10-Q1’11 中国企业跨国并购趋势
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跨国并购交易中，海外并购的交易金额增长尤为迅猛。本季度，海外并购案例共完成



19 起，披露金额的 15 起案例并购金额为 55.78 亿美元，占本季度中国市场并购总额的

39.4%；平均并购金额高达 3.72 亿美元。海外并购交易总额环比增长高达 438.3%，同比增

长 211.6%；并购案例数环比增长 72.7%。

图 3 Q1’10-Q1’11 中国企业海外并购趋势
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同时，外资并购的交易数量和金额也呈现激增的态势。外资并购案例共完成 22 起，披

露金额的 16 起案例并购金额为 27.50 亿美元，占本季度中国市场并购总额的 19.4%；平均

并购金额达 1.72 亿美元。海外并购交易总额环比增长 106.3%，同比增长高达 408.9%；并

购案例数环比增长了 144.4%。



图 4 Q1’10-Q1’11 中国企业外资并购趋势
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跨国并购的强势增长，一方面是由于后金融危机时期，全球经济已经全面复苏，经济二

次探底的风险降低，发达国家推行多轮量化宽松政策，资本流动性显著增加，资金寻找出口。

众多大型跨国公司手握重金，并购重组动力强劲。包括中国在内的新兴市场国家已成为并购

的首选目标之一，众多外资在中国寻找并购机会。而另一方面，中国作为新兴经济体，特别

是“金砖四国”之一，在后金融危机时代发展势头强劲，整体实力迅速提升，大量企业在国家

政策的鼓励下加快了对外扩张和国际化的步伐，海外并购也迅速升温。

中国并购市场三驾强势“马车”：房地产、能源及矿产和生物技术/医疗健康

从行业分布来看，2011 年第一季度中国并购市场完成的 227 起并购案例广泛分布于房

地产、能源及矿产、生物技术/医疗健康、机械制造、食品&饮料、化工原料及加工等二十多

个一级行业。

从并购案例数来看，房地产行业的并购活动最为活跃，共完成 32 起并购案例，占比

14.1%；在国内地产调控、信贷政策持续收紧和融资渠道几近掐断的大环境下，房地产市场

融资饥渴，行业的大洗牌加速，房地产并购市场依旧保持了火爆态势。其次是能源及矿产行

业，共完成 21 起并购案例，占比 9.3%，排名第二。位居第三名的是生物技术/医疗健康，

共完成 16 起并购案例，其中尤为引人注目的是医药企业的并购，占据了 11 起案例。在国

家医药产业政策的推动下，医药行业整合方向以及调整组织结构的五大具体目标已经明确，



医药行业将通过并购重组加快产业集中的进程。

从并购金额来看，能源及矿产行业名列榜首，20 起披露的并购交易涉及金额达 44.17

亿美元，占本季度并购总金额的 31.2%，平均并购金额高达 2.21 亿美元。本季度能源及矿

产行业发生了一系列大手笔的海外并购案，其中，中石化收购美国西方石油公司阿根廷子公

司的交易是本季度并购金额最大的一起交易。其次为化工原料及加工行业，披露金额的 11

起案例，并购金额达到 23.44 亿美元，占比 16.6%，平均并购金额高达 2.13 亿美元。电子

及光电设备行业居第三位，涉及金额 13.47 亿美元。

表 2 2011 年第一季度中国并购市场行业分布（按被并购方）

行业 案例数 比例
案例数

（金）

并购金额

(US$M)
比例

平均并购金额

(US$M)

房地产 32 14.1% 30 1,272.77 9.0% 42.43

能源及矿产 21 9.3% 20 4,417.12 31.2% 220.86

生物技术/医疗健康 16 7.0% 14 359.09 2.5% 25.65

机械制造 14 6.2% 12 667.16 4.7% 55.60

食品&饮料 12 5.3% 9 426.83 3.0% 47.43

化工原料及加工 12 5.3% 11 2,343.76 16.6% 213.07

电信及增值业务 12 5.3% 12 137.24 1.0% 11.44

建筑/工程 11 4.8% 11 465.35 3.3% 42.30

连锁及零售 10 4.4% 9 336.18 2.4% 37.35

互联网 10 4.4% 3 137.47 1.0% 45.82

电子及光电设备 10 4.4% 8 1,347.42 9.5% 168.43

娱乐传媒 8 3.5% 7 202.75 1.4% 28.96

汽车 8 3.5% 7 128.45 0.9% 18.35

金融 8 3.5% 7 835.71 5.9% 119.39

纺织及服装 8 3.5% 8 70.87 0.5% 8.86

IT 8 3.5% 7 144.92 1.0% 20.70

物流 7 3.1% 7 111.22 0.8% 15.89

清洁技术 5 2.2% 5 22.91 0.2% 4.58

农/林/牧/渔 4 1.8% 4 10.40 0.1% 2.60

半导体 3 1.3% 3 11.45 0.1% 3.82

教育与培训 1 0.4% 1 5.34 0.0% 5.34

广播电视及数字电视 1 0.4% 1 55.00 0.4% 55.00

其他 6 2.6% 6 642.41 4.5% 107.07

合计 227 100.0% 202 14,151.84 100.0% 70.06

来源：清科研究中心 2011.04 www.zero2ipo.com.cn

VC/PE 相关的并购数量同比增长 176.5%，并购金额同比增长 562.9%

清科研究中心数据显示，2011 年第一季度 VC/PE 相关企业共发生 47 起并购交易，同

比增长 176.5%，环比增长了 38.2%；42 起披露价格的并购交易涉及金额 41.98 亿美元，

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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