
2011 年一季度 VC 市场落袋 34 亿美元

232 起投资再创新高 退出交易 118 笔

清科研究中心 2011年4月6日 北京

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布数据显示：2011 年

一季度中国创业投资市场基金募集持续火热，尽管新募基金个数稍有回落，但募集资金量继

续走高；其中，人民币基金依然拥有绝对主导地位，且平均单支基金规模较以往明显增加；

投资方面，无论是投资案例数还是投资金额均稳步走高，再度刷新历史记录；互联网投资领

先地位依旧不可撼动，其他行业排名则发生剧变；投资地域分布来看，北京投资活跃度依旧

独占鳌头，上海地区获投资本总量首居第一，新疆、内蒙古等中西部地区投资有较大起色；

退出方面，单季度退出交易总数保持在百位数，国内创业板及中小板成为创投机构退出主战

场。

据清科研究中心统计，2011 年第一季度中外创投机构共新募基金 29 支，其中新增可投

资于中国大陆的资本量为 33.59 亿美元；从投资方面来看，本季度共发生 232 起投资交易，

其中已披露金额的 192 起投资总量共计 19.28 亿美元；从退出来看，本季度共有 118 笔 VC

退出交易，其中 IPO 退出 110 笔。

该数据和结论主要来自清科研究中心的中国创业投资 2011 年第一季度调研和《2011

年第一季度中国创业投资研究报告》。本研究中心自 2001 年起对中国创业投资市场进行季

度和年度全国范围（含外资）调研与排名，并推出季度和年度研究报告。

新募基金规模走高 人民币基金地位不可撼动

2011 年第一季度，中国创投市场上新基金募集个数有小幅下调，中外创投机构共新募

基金 29 支，环比上一季度回落 6.5 个百分点；但从基金募集规模来看，本季度共募集资本

总量 33.59 亿美元，为仅次于 2010 年二季度峰值的第二历史高位，环比涨幅为 66.7%，同

比涨幅为 63.1%。（见图 1）

本季度，中国创投市场新募基金呈现几大特征：首先，规模较大的人民币基金开始出现，

本季度规模在前五名的基金均为人民币基金，且全部是由本土机构募集，以往人民币基金规

模普遍偏小的僵局被打破；第二，创投基金产业化趋势明显，物联网基金、文化基金、新材

料基金等专业化产业基金涌现；第三，有限合伙制已为创投基金最为主流的组织形式，本季

度 26 支已知组织形式的基金中 19 支为有限合伙制，占比高达 73.1%。



图 1 2008Q1-2011Q1 各季度创业投资机构募集情况比较

图1  2008Q1-2011Q1各季度创业投资机构募集情况比较
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从基金募集币种来看，本季度统计数据显示，29 支新募基金中仅有 3 支为美元基金，

共募集资本量 2.60 亿美元，占比分别为 10.3%和 7.7%；而人民币基金的主导地位则依旧不

可撼动，本季度共成立并募集 26 支新基金，募资总量高达 30.99 亿美元，占比分别为 89.7%

和 92.3%。（见图 2 和图 3）

值得注意的是，本季度大规模人民币基金开始出现，20.00 亿元人民币以上的创投基金

共 4 支，全部是由本土机构募集，包括规模为 50.00 亿元人民币的腾讯产业共赢基金，以及

35.00 亿元人民币的湖南文化产业基金等，打破以往本土创投募集人民币基金规模普遍偏小

的僵局。



图 2 2011 年第一季度新募基金币种分布（按数量，个）

图2  2011年第一季度新募基金币种分布（按数量，个）
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图 3 2011 年第一季度新募基金币种分布（按金额，US$M）

图3  2011年第一季度新募基金币种分布（按金额，US$M）
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VC 投资案例数及金额均再度刷新历史

中国创投市场总体投资情况自 2009 年一季度陷入最低谷后，已连续两年逐季一路平稳

回升，2011 年第一季度再次创下新高。本季度中国创投市场上共发生投资案例 232 起，其

中披露金额的 192 起投资总额 19.28 亿美元。环比 2010 年第四季度，投资案例数小幅增长

5.0 个百分点，投资总额涨幅则为 16.2%；与上一年同期相比涨幅更加明显，投资案例数上

涨幅度为 39.8%，而投资金额更是几乎翻倍，涨幅高达 95.0%。（见图 4）

图 4 2008Q1-2011Q1 各季度创业投资金额与案例数比较
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“互联网”依旧遥遥领先 其他行业格局剧变

2011 年第一季度，中国创投市场所发生的 232 起投资共分布于 22 个一级行业。其中，

互联网行业投资毫无悬念的遥遥领先，本季度发生投资案例 45 起，共涉及投资金额 6.93

亿美元，几乎接近 2010 年全年互联网 7.18 亿美元的投资金额数量。值得注意的是，外资

创投依然是互联网行业投资的主导者，其中 26 起共计 5.90 亿美元为外资创投所投。

此外，本季度投资行业较上一年 “互联网、清洁技术、生物科技/医疗健康稳居三甲”的

格局发生巨大变化。机械制造、电子及光电设备行业投资案例数迅速提升，这与本土创投机

构投资活跃度的增加不无关系；而从投资金额来看，汽车、能源及矿产等行业排名明显前移，



主要原因在于此类资本密集型行业在本季度发生的部分案例投资金额较大。（见图 5 和图 6）

图 5 2011 年第一季度度创业投资案例行业分布（按数量，个）

图5  2011年第一季度创业投资案例行业分布（按数量，个）
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图 6 2011 年第一季度创业投资案例行业分布（按金额，US$M）

图6 2011年第一季度创业投资案例行业分布（按金额，US$M）
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上海投资额首居第一 中西部地区有起色

从投资地域分布来看，2011 年一季度北京地区投资活跃度依然领先，共发生投资案例

53 起，占总数比例高达 22.8%，但从投资金额来看，上海首次跃居首位，本季度共获得投

资 5.62 亿美元，主要原因在于本季度单笔投资额最高的投资案例发生于上海。此外，江苏、

深圳、广东（除深圳）三地投资热度依然较高，分列三、四、五位。值得注意的是，本季度

中西部地区投资明显增加，江西、新疆、内蒙古三地跻身进入前十席位。（见图 7）



图 7 2011 年第一季度创业投资案例地域分布(TOP 10)

图7 2011年第一季度创业投资案例地域分布(TOP 10)
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退出笔数保持百位以上 创业板为退出“主战场”

2011 年第一季度，中国创投市场共发生 118 笔退出交易，尽管环比 2010 年四季度的

136 笔有所减少，但同比来看，较上一年同期涨幅为 76.1%，且保持了 2010 年第三季度以

来退出笔数过百的热闹场面。（见图 8）

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16318


