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钻石小鸟完成第三轮融资
两年内覆盖国内大型城市

业界动态

P4 钻石小鸟完成第三轮融资 两年内覆盖国内大型城市

P4 鼎晖拟 3.5亿元收购新达科技 或赴港重新上市

P4 理邦精密仪器 IPO过会曾获 SBCVC及Matrix等投资

P4 赛富 2.25亿元转让 1500万股银联商务雅戈尔接盘

P5 辽宁设立新能源和低碳产业投资基金 总规模 50亿元

P5 人民币基金融资难枫谷投资设立 10亿元复合基金

P5 安居客完成百度等 5000万美金融资资金一次性到位

P6 美团网完成首轮数千万美元融资红杉资本领投
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外资并购安全审查大坝，外资流入截流 or 疏导？
文 /清科研究中心徐卫卿

期 ， 国 务 院 办 公 厅 出 台 了 关 于 建 立

外 国 投 资 者 并 购 境 内 企 业 安 全 审 查

制 度 的 通 知 ， 一 " 令 " 激 起 并 购 市

场 " 千 层 浪 " ， 成 为 国 内 外 各 大 媒 体 和 专

家 争 论 的 焦 点 。 部 分 业 内 人 士 认 为 ， 中 国

通 过 安 全 审 查 制 度 设 置 了 外 资 并 购 中 国 企

业 的 障 碍 ， 高 高 筑 起 的 " 安 全 大 坝 " 将 阻

碍 外 资 流 入 ， 外 国 投 资 者 必 须 准 备 面 对 新

的 风 险 和 不 确 定 性 ， 其 中 包 括 并 购 交 易 的

延 迟 和 政 治 干 预 。 有 的 则 表 示 ， 安 全 审 查

是 与 国 际 惯 例 接 轨 ， 让 中 国 审 核 外 资 并 购

的 政 策 更 加 透 明 和 规 范 。 清 科 研 究 中 心 认

为 ， 外 资 并 购 安 全 审 查 虽 然 提 高 了 外 资 进

入 中 国 的 门 槛 ， 但 并 不 会 拧 紧 外 资 流 入 的

阀 门 ， 审 查 制 度 的 设 立 意 在 对 外 资 流 入 的

引 导 和 疏 导 ， 对 外 资 并 购 将 起 到 鼓 励 、规

范 和 引 导 的 重 要 作 用 。

审查确保国家安全，军工、重要农产品
和能源企业并购须过 "安检 "

根据《外 国 投 资 者 并 购 境 内 企业 安 全 审

查制 度 的 通 知》，我 国将 建 立 外 国 投 资 者 并

购境 内企 业 安 全 审 查 部 际 联 席 会 议 制 度 ，具

体承 担并购安全审查工作。并对并购 安全审

查 的 范 围 、内 容 、工 作 机 制 和 程 序 给 出 了 更

清晰 的界 定 ，明 确 了 对 外 国投 资 者 并 购 境 内

企业 时，若涉及军 工、重要农产 品、重 要能 源

和资源、关键 技术等企业，须接 受安全审查。

众 所 周 知 ，军 工 、能 源 、重 要 农 产 品 、关

键 技 术 等 企 业 都 是 关 系 国 家 安 全 和 国 计 民

生 的 重 要 领 域 ，该 政 策 的 出 台 ，使 得 外 资 在

获 得 关 系 中 国 国 家 安 全 或 经 济 命 脉 的 重 要

企业 的 股权 时，须 先 接受 " 安 检 "，旨 在 维

护 国家 安全 。 一 直 以 来 ，利 用 外 资 都是 一 把

双 刃 剑 ，其 在 提 供 资 金 、知 识 和 人 才 补 充 的

同 时，也 给我 国 带 来了 产 业 威 胁 和 经 济 安 全

问 题 ，这 主 要 体 现 在 侵 占 国 内 市 场 、产 业 控

制 力 增 强 、 加 剧 内 资 企 业 对 国 外 的 技 术 依

赖、造成本土品牌流失等 方面。过 去的几年，

国内 有 一种 将 外 资 正 常 的 并购 ，上 升 到 国 家

安 全的 倾向 ，这 不 利 于 外 资 通 过 并 购 的 方 式

进 入 ， 这 次 的 规 定 则 明 确 了 安 全 审 查 的 范

围 ，是在鼓 励 前 提 下 的 规 范 。 商 务 部 研 究 院

跨 国 公 司 研 究 中 心 主 任 、 研 究 员 何 曼 青 指

出，现在 ，外资以并购 的方 式进入 中国 ，需经

过三道 门槛 ，依次是产业 准入政策 ，即《外商

在华投资产 业指导目录》、反垄断 调查，以 及

国家安全审 查。这 是一个从静态逐渐走 向动

态发展的管理方 式。

审查引导外资流向，加速中国吸引外
资进程

据 有 关 分 析 称 ， 中 国 是 目 前 全 球 投 资

环 境 最 好 、外 资 获 利 最 多 的 地 方 。最 新 数 据

显 示 ，即 便 在 全 球 金 融 危 机 的 情 况 下 ，中 国

仍 然 是 跨 国 公 司 挣 钱 和 盈 利 比 例 最 高 的 地

方 。根 据 商 务 部 最 新 公 布 的 数 据 ，2010 年 中

国 吸 收 的 外 国 投 资 达 到 1057 . 40 亿 美 元 ，

首 次 突 破 千 亿 ，创 出 历 史 新 高 。 但 是 ，与 全

球 吸 收 外 资 以 并 购 作 为 主 要 方 式 相 比 ，中

国 吸 收 外 资 的 规 模 和 模 式 有 所 不 同 。据 悉 ，

在 去 年 1057 . 40 亿 美 元 的 外 国 投 资 中 ，并

购 投 资 所 占 的 比 例 只 有 3 . 0 % 。 与 此 形 成

鲜 明 对 比 的 是 ，去 年 全 球 1 . 12 万 亿 美 元 外

商 直 接 投 资 中 ， 并 购 投 资 比 例 达 到

70 . 0 % 。 商 务 部 新 闻 发 言 人 姚 坚 以 上 述 两
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组 数 字 肯 定 了 并 购 将 会 成 为 今 后 中 国 吸 收

外 资 的 发 展 趋 势 。 随 着 外 商 投 资 中 并 购 规

模 逐 步 扩 大 ， 外 商 总 投 资 中 并 购 方 式 占 比

将 逐 步 提 高 。 下 一 步 商 务 部 的 工 作 重 点 是

进 一 步 落 实 外 商 投 资 企 业 在 华 国 民 待 遇 ，

进 一 步 创 造 良 好 的 环 境 和 条 件 ， 吸 引 海 外

技 术 水 平 高 的 外 资 企 业 到 中 国 来 。

外资并购回暖启动，审查制度或成加
速器

根据清科研究中 心的数 据：2010 年 ，外 资并

购也 呈 现了回 暖 的 趋势 ，较 去 年 相 比 走 出低

迷 状态 。这是 由 于 金 融 危 机 后，海 外 经 济 的

逐 步 复苏 ，为外 资并 购 提 供 了 充 裕 的资 金 和

并 购 动 力 。 以 及 国 家 对 外 资 并 购 的 政 策 支

持 ，为 外商在 中 国 的投 资 提 供 了 宽 松 的政 策

环 境 。 数 据 显 示 ，2010 年 共 完 成 44 起 外 资

并购案例 ，同比增长 29 . 4 %；28 起披 露价 格

的 并 购交 易涉 及 金额 22 . 19 亿 美 元 ，比 去 年

下降 14 . 5 %。

审查 制 度 的 出 台 ，将规 范 和 透 明 外 资 并

购 境 内 企 业 的 流 程 ， 使 得 外 资 并 购 有 章 可

循，有 法可依。待明确细 则出台之后，政策将

大 大提 高可 操 作性，对 于 对 存 在 安 全 隐患 的

外资 并 购审 核将 更 加 谨 慎 ，但 对 不 涉 及 国 家

安全的外 资并购可能会加快步 伐。 ■

表 1 2008-2010 年中国并购市场外资并购统计

来源:清科研究中心

图 1 2008-2010 年中国并购市场外资并购统计

来源:清科研究中心
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季度 案例数
案例数
（金）

并购总额
(US$M)

平均并购金额
(US$M)

Q1'08 8 4 103.14 25.79
Q2'08 13 6 649.82 108.3
Q3'08 10 5 2,699.63 539.93
Q4'08 11 5 1,063.21 212.64
2008合计 42 20 4,515.80 225.79
Q1'09 9 7 404.79 57.83
Q2'09 9 6 214.16 35.69
Q3'09 7 3 250.58 83.53
Q4'09 9 7 1,724.43 246.35
2009合计 34 23 2,593.96 112.78
Q1'10 19 12 540.26 45.02
Q2'10 6 4 58.21 14.55
Q3'10 10 5 287.12 57.42
Q4'10 9 7 1,332.96 190.42
2010合计 44 28 2,218.55 79.23
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钻石小鸟完成第三轮融资
两年内覆盖国内大型城市

2011 年 3 月 9 日 投 资 界

国 内 钻 石 饰 品 电 子 商 务 公 司 上 海 钻 石

小 鸟 贸 易 有 限 公 司（简 称 钻 石 小 鸟）近 日 获

得 第 三 轮 风 险 投 资 ，投 资 者 为 方 源 资 本 、联

创 策 源 。

钻 石 小 鸟 于 2007 年 5 月 获 得 今 日 资

本 首 轮 注 资 ， 投 资 金 额 500 万 美 元 。 2008

年 10 月 ， 钻 石 小 鸟 宣 布 获 得 联 创 策 源 、今

日 资 本 共 计 1 亿 元 的 第 二 轮 注 资 。

钻 石 小 鸟 品 牌 部 相 关 负 责 人 表 示 ，1

亿 元 的 融 资 将 用 于 全 国 体 验 店 的 建 设 ，目

前 钻 石 小 鸟 正 在 以 2 个 月 一 家 的 速 度 向 全

国 扩 张 ，预 计 年 底 将 达 到 12 家 ，并 将 在 未

来 两 年 内 覆 盖 全 国 所 有 大 型 城 市 。

钻石小鸟成立于 2002 年，是国内最早从

事网络钻石销售的专业珠宝品牌。

鼎晖拟 3 . 5 亿元收购新达科技
或赴港重新上市

2010 年 3 月 9 日 联 合 早 报 网

在 私 募 股 权 基 金 鼎 晖 中 国 管 理 公 司

（ CDH China Management） 提 出 总 值 3 亿

5125 万 元 的 全 面 收 购 献 议 消 息 刺 激 下 ，新

达 科 技 （ Sinomem Technology） 昨 日 腾 升

25 . 7 % 。

鼎 晖 中 国 管 理 通 过 在 开 曼 群 岛 成 立 的

特 别 用 途 公 司 净 水 投 资 公 司（ Clean Water

Investment）， 献 议 以 每 股 0 . 70 元 现 金 ，全

面 收 购 新 达 科 技 。 一 旦 完 成 收 购 ， 该 公 司

有 意 将 后 者 从 新 加 坡 交 易 所 除 牌 。 持 有

56 . 05 % 股 权 的 新 达 科 技 创 办 人 蓝 伟 光 博

士 与 妻 子 陈 霓 ，已 经 同 意 接 受 收 购 献 议 。

德 意 志 摩 根 建 富 证 券 研 究 说 ，这 家 公

司 主 要 的 抱 怨 是 它 在 新 交 所 的 低 交 易

量 ，相 信 它 在 过 一 些 时 间 后 ，将 在 香 港 重

新 上 市 。

理邦精密仪器 IPO 过会
曾获 SBCVC 及 Matrix 等投资

2010 年 3 月 9 日 投 资 界

证 监 会 3 月 8 日 晚 间 公 告 ， 深 圳 市 理

邦 精 密 仪 器 股 份 有 限 公 司 首 发 申 请 获 通

过 。 理 邦 精 密 拟 公 开 发 行 人 民 币 普 通 股

2 ，500 万 股 ， 占 发 行 后 总 股 本 的 25 % 。 募

集 资 金 用 于 研 发 中 心 扩 建 、 生 产 平 台 扩

建 、 营 销 网 络 扩 建 及 品 牌 运 营 建 设 、 信 息

化 平 台 建 设 等 。

招 股 说 明 书 显 示 ， 理 邦 精 密 曾 获 多 家

创 投 机 构 投 资 ， 发 行 前 后 涉 及 创 投 机 构 的

股 本 变 动 情 况 如 下 ：SBCVC 发 行 前 持 股

578 . 21 万 股 ， 占 比 7 . 71 % 。 发 行 后 持 股

578 . 21 万 股 ，占 比 5 . 78 % 。 Matrix 发 行 前

持 股 385 . 00 万 股 ，占 比 5 . 13 % 。发 行 后 持

股 385 . 00 万 股 ， 占 比 3 . 85 % 。 WI Harper

发 行 前 持 股 385 . 00 万 股 ，占 比 5 . 13 % 。发

行 后 持 股 385 . 00 万 股 ，占 比 3 . 85 % 。鹏 邦

投 资 发 行 前 持 股 370 . 40 万 股 ， 占 比

4 . 94 % 。 发 行 后 持 股 370 . 40 万 股 ， 占 比

3 . 70 % 。
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