
2010 年前 11 个月募资破百亿美元、

投资创新高、收获之年 VC 尽享 IPO 饕餮盛宴

清科研究中心 2010.12.08

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布数据显示：2010 年

可谓中国创投行业有史以来最好的一年，1-11 月中国创业投资市场无论募资、投资还是退

出，均创出历史新高。

从新基金募集情况来看，中外创投机构募资热情空前高涨，其中人民币基金募集个数占

比在九成以上，其绝对领先地位进一步巩固；投资方面，投资案例数及投资金额均大幅上扬，

投资行业布局紧跟国家政策导向及市场热点，互联网、清洁技术以及生物技术/医疗健康一

如既往的稳坐“三甲”席位；退出方面则更显“丰收”之意，不仅国内资本市场继续扩容，中国

企业赴美 IPO 也迎来小高潮。

据清科研究中心统计，2010 年前 11 个月，中外创投机构共新募基金 148 支，其中新

增可投资于中国大陆的资本量为 100.98 亿美元；从投资方面来看，2010 年前 11 个月，共

发生 707 笔投资交易，其中已披露金额的 582 笔投资总量共计 44.45 亿美元；从退出来看，

2010 年前 11 个月共有 331 笔 VC 退出交易，其中 IPO 退出 285 笔。

中外创投募资热情空前高涨

纵观 2002 年至今，中国创投市场上无论新募基金数还是募资总额都一路高歌猛进，尽

管在 2008 年末因受金融危机重创而整体回调，但进入 2010 年，中国创投市场上基金募集

不仅热情空前高涨，甚至近乎狂热。据清科研究中心数据显示，2010 年前 11 个月，中外

创投机构共新募集 148 支基金，募资总量达到 100.98 亿美元，较 2009 年全年涨幅分别高

达 57.4%和 72.4%；而与 2008 年的历史高点比较，涨幅也分别为 27.6%和 38.1%。（见图

1）



图1  2002-2010（1-11月）创业投资机构募集情况比较
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近年来，随着国内 LP 群体的扩容，政策环境的完善以及退出渠道逐步畅通等因素利好，

人民币基金募集赶超美元基金之势已基本明朗。据清科研究中心统计数据显示，2010 年前

11 个月新募集的 148 支基金中仅有 11 支为美元基金，占比不足一成；另外 137 支全部为

人民币基金。

2010 年中国创投市场上人民币基金募集的火热局面归因于以下几点：

首先，国家发改委、财政部与北京、安徽、湖南、吉林等省市政府联合设立的创业投资

基金相继设立，截止目前首批 20 支面向战略性新兴产业的国家创投基金已有 14 支公开挂

牌，其中 9 支均在本年完成，且在创办模式、投资方向、地方特色等方面充分体现了国家规

划时的初衷；

其次，政府引导基金遍地开花为人民币基金募集提供极大便利，以“红色资本”深圳创新

投为例，通过与引导金合作布网全国的战略以初见模型，2010 年再与成都、南京、厦门、

大连等地方引导金合作成立十余支新基金，与之相似，赛伯乐、英菲尼迪等外资创投也通过

此方式快速且稳步地扩张；



第三，鼎晖创投、德同、DCM、KPCB、优点资本等外资 VC 也相继设立并募集了人民

币基金，我们预计外资募集人民币基金的趋势还会持续。（见图 2 和图 3）

图2  2010年1-11月新募基金币种分布（按数量，个）
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图3  2010年1-11月新募基金币种分布（按金额，US$M）
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中国 VC 市场投资首破七百大关

2010 年前 11 个月，中国创投市场上共发生投资案例 707 笔，其中披露金额的 582 起

涉及投资总额 44.45 亿美元，不仅远超 2009 年全年 477 笔共计 27.01 亿美元的投资总量，

较 2008 年全年 607 笔共计 42.10 亿美元的投资亦是有过之而无不及。（见图 4）

图4  2002-2010（1-11月）中国创业投资市场投资总量比较
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投资行业紧跟国家政策导向，互联网、清洁技术、生物技术/医疗健康稳坐“三甲”

2010 年前 11 个月，中国创投市场所发生的 707 笔投资共分布于 22 个一级行业。其中，

互联网、清洁技术以及生物技术/医疗健康一如既往的稳坐“三甲”席位，是三大最受创投青睐

的行业，投资案例数分别为 102、72、64 笔，投资总额分别为 5.33、4.57、3.46 亿美元。

此外，2010 年至今单笔耗资最高的投资案例，即赛富 20.24 亿港元接手汇源果汁（1886.HK）

22.98%股份，使得食品&饮料行业获投金额冲进前三。（见图 5 和图 6）

分析各行业的投资机会，首先，从互联网行业来看，CNNIC《第 26 次中国互联网络发

展状况统计报告》显示截至 2010 年 6 月，中国网民规模达到 4.2 亿，互联网普及率攀升至



31.8%，其中值得关注的是全国网络购物用户达到 1.4 亿，网上支付、网络购物和网上银行

半年用户增长率均在 30.0%左右，远远超过其他类网络应用，可以预见相关行业在我国未

来几年内具有极大的市场前景。其次，从清洁技术行业投资来看，2010 年 10 月召开的十

七届五中全会上，国家对环保行业的投资力度被进一步明确，由于我国固废污水问题较为严

重，固废、生活污水及工业污水处理等行业都具有一定投资价值。最后，从生物技术/医疗

健康行业来看，我国医疗产业市场基数庞大，国民经济增长、人口老龄化、城市化进程、新

药研发与消费升级等都将长期存在，因此我国生物技术/医疗健康行业未来几年将迎来发展

的黄金阶段也不足为奇。

图5 2010年1-11月创投投资行业分布（按数量，个）
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图6 2010年1-11月创投投资行业分布（按金额，US$M）

53.54

57.19

60.34

64.23

66.88

70.39

80.11

107.12

112.62

127.89

198.06

227.56

228.21

262.63

346.16

424.63

456.99

533.32

45.00

28.82

719.56

8.06

165.32

0 100 200 300 400 500 600 700 800

未披露

其他

广播电视及数字电视

教育与培训

物流

金融

纺织及服装

汽车

农/林/牧/渔

半导体

连锁及零售

建筑/工程

娱乐传媒

电子及光电设备

化工原料及加工

电信及增值业务

IT
机械制造

能源及矿产

生物技术/医疗健康

食品&饮料

清洁技术

互联网

投资金额（US$M）

来源：清科研究中心 2010.12                                              www.zero2ipo.com.cn

从投资规模来看，随着人民币基金募集和以人民币形式投资逐步占中国创投市场的主导

地位，小额投资的占比也逐渐增多。2010 年 1-11 月依然是以小规模投资为主，其中披露金

额的 582 笔投资案例中投资规模在 500.00 万美元以下的共有 288 起，占比近半；投资规模

在 1,000.00-3,000.00 万美元的投资案例共 122 笔，占整个投资规模的 21.0%；投资规模在

3,000.00 万美元以上的投资案例有 12 起，占比仅有 2.1%。（见图 7）



图7 2010年1-11月不同投资规模的案例个数与金额分布
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收获之年，VC 尽享 IPO 饕餮盛宴

2010 年是中国创投市场发展至今名副其实的“收获之年”。1-11 月，中外创投机构共发

生 331 笔退出交易，较 2009 年全年 123 笔涨幅高达 169.1%。其中，共有 132 家 VC 支持

的企业 IPO 涉及退出交易 285 笔，占退出交易总数的 86.1%。实际上我们观察到自 2009

年下半年以来，海外资本市场的回暖掀起中国企业赴美上市的新一轮小高潮；更主要的是，

2009 年末中国创业板开闸以及国内中小板的快速扩容也给本土 VC 带来实质性收获。除此

之外，2010 年前 11 个月，股权转让方式共发生 20 笔退出交易，占比为 6.0%；M&A 退出

共有 19 笔，占比为 5.9%。（见图 8 和图 9）

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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