
2010年第三季度中国市场共完成并购案例 118起，披露金额达 66.89
亿美元

清科研究中心 2010 年 10 月 25 日

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布的《2010 年第三季

度中国并购市场研究报告》显示：2010 年第三季度，全球经济保持持续复苏的态势，各国

保持相对宽松的货币政策，经济的触底反弹，经济增长逐渐回升。但是在国内地产调控等大

背景下，中国并购市场略显降温趋势，并购案例数和并购金额同比和环比基本持平，略有降

低。数据显示，在清科研究中心研究范围内，2010 年第三季度中国并购市场共完成并购案

例 118 起，同比增长达 76.1%；披露金额的 101 起案例并购总额达 66.89 亿美元，与上季

度并购金额 79.73 亿美元相比环比下降了 16.1%，与去年同期相比也下降了 51.5%。其中，

国内并购案例有 101 起，涉及金额 14.56 亿美元；海外并购仅有 8 起，但涉及金额高达 49.74

亿美元；外资并购有 9 起，涉及金额为 2.59 亿美元。

图 1 Q1’09-Q3’10 中国并购市场发展趋势
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来源：清科研究中心 2010.10                                                                www.zero2ipo.com.cn



表 1 2010 年第三季度中国并购市场并购类型分布

并购类型 案例数 比例 案例数（金）
并购金额

（US$M）
比例

平均并购金额

(US$M)

国内并购 101 85.6% 91 1,455.74 21.76% 16.00

海外并购 8 6.8% 6 4,974.12 74.36% 829.02

外资并购 9 7.6% 4 259.12 3.87% 64.78

合计 118 100.0% 101 6,688.98 100.0% 66.23

来源：清科研究中心 2010.10 www.zero2ipo.com.cn

清科研究中心认为，2010 年第三季度中国并购市场存在如下几个引人注目的特点：

海外并购略有降温，并购金额环比下降 6.2%

清科研究中心数据显示，本季度海外并购案例共完成 8 起，披露金额的 6 起案例并购

金额为 49.74 亿美元，占本季度中国市场并购总额的 74.4%；平均并购金额高达 8.29 亿美

元。上一季度持续火热的海外并购大潮本季度略有降温，虽然并购总额仍高达 49.74 亿美元，

但与去年同期相比，海外并购的案例数和并购金额同比下降分别 33.3%和 38.4%；与上季

度相比，并购金额环比下降为 6.2%。

从海外并购的行业分布来看，能源及矿产为主导，共完成 3 起并购案例，涉及金额 32.29

亿美元，占海外并购总金额的 64.9%。本季度完成的大规模海外并购交易有山东钢铁集团

向非洲矿业有限公司公司旗下唐克里里(Tonkolili)项目投资 15.00 亿美元，获得唐克里里项

目 25.0%的权益。中石油旗下子公司中石油国际投资伙澳洲壳牌能源控股，斥资 35.00 亿

澳元收购澳洲规模最大煤层气生产商 Arrow Energy 等。



图 2 Q1’09-Q3’10 中国企业海外并购趋势

房地产、能源及矿产行业仍为并购热点

从行业分布来看，2010 年第三季度中国并购市场完成的 118 起并购案例广泛分布于房

地产、能源及矿产、生物技术/医疗健康、建筑/工程、互联网等二十多个一级行业。

从并购案例数来看，房地产行业的并购活动最为活跃，共完成 20 起并购案例，占比

16.9%；4 月份以来，国家出台了一系列严厉的房地产调控措施，在银行贷款收紧、楼市成

交量下跌、潜在购买者处于观望的压力下，一些规模较小的房地产企业出现成交量骤降，回

笼资金困难，成为其它企业的扩张对象，资金链方面的压力促使房地产行业开始洗牌，行业

并购整合加速。其次是能源及矿产行业，共完成 17 起并购案例，占比 14.4%，居第二位；

建筑、工程行业居第三位，共完成 11 起并购案例。

从并购金额来看，能源及矿产行业名列榜首，15 起披露的并购交易涉及金额达 36.09

亿美元，占本季度并购总金额的五成以上，平均并购金额为 2.41 亿美元。本季度能源及矿

产行业发生了一系列大手笔的海外并购案，其中，中石油收购 Arrow Energy 的交易是本季

度并购金额最大的一起交易。其次为汽车行业，虽仅发生的两起并购案例，并购金额却达到

15.02 亿美元，占比 22.5%，平均并购金额居首位，7.51 亿美元。房地产行业居第三位，涉

及金额 5.8 亿美元。
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表 2 2010 年第三季度中国并购市场行业分布（按被并购方）

行业 案例数 比例
案例数

（金）

并购金额

(US$M)
比例

平均并购金额

(US$M)

房地产 20 16.9% 20 579.72 8.7% 28.99

能源及矿产 17 14.4% 15 3609.47 54.0% 240.63

建筑/工程 11 9.3% 8 78.01 1.2% 9.75

生物技术/医疗健康 9 7.6% 9 106.54 1.6% 11.84

互联网 8 6.8% 2 225 3.4% 112.5

电子及光电设备 5 4.2% 5 37.81 0.6% 7.56

机械制造 5 4.2% 5 137.37 2.1% 27.47

食品&饮料 5 4.2% 5 51.9 0.8% 10.38

物流 5 4.2% 2 7.54 0.1% 3.77

连锁及零售 4 3.4% 4 51.47 0.8% 12.87

清洁技术 4 3.4% 4 14.11 0.2% 3.53

娱乐传媒 4 3.4% 3 77.96 1.2% 25.99

IT 3 2.5% 3 14.76 0.2% 4.92

电信及增值业务 3 2.5% 3 7.18 0.1% 2.39

金融 3 2.5% 2 24.93 0.4% 12.46

化工原料及加工 2 1.7% 2 6.27 0.1% 3.13

汽车 2 1.7% 2 1501.94 22.5% 750.97

半导体 1 0.8% 1 72 1.1% 72

纺织及服装 1 0.8% 1 17.03 0.3% 17.03

其他 6 5.1% 5 68 1.0% 13.6

总计 118 100.0% 101 6,688.98 100.0% 66.23

来源：清科研究中心 2010.10 www.zero2ipo.com.cn

与 VC/PE 相关的并购数量环比下降 27.3%，并购金额环比下降 92.3%

清科研究中心数据显示，2010 年第三季度 VC/PE 相关企业共发生 16 起并购交易，同

比增长 45.5%，环比则下降 27.3%；13 起披露价格的并购交易涉及金额 3.12 亿美元，同比

下降 92.2%，环比则下降 92.3%，而本季度与 VC/PE 相关的并购金额降幅较大的主要原因

是没有发生像二季度中海油海外并购几十亿美元的大型并购出现。从行业分布来看，16 起

VC/PE 相关的并购案例分布在 IT、半导体、电子及光电设备、互联网、能源及矿产、娱乐

传媒等十个一级行业。其中，互联网行业成为本季度 VC/PE 相关并购最为活跃的行业，并

购案例数为 3 起。



图 3 Q1’09-Q3’10 中国并购市场 VC/PE 相关并购发展趋势

表 3 2010 年第三季度 VC/PE 相关并购行业分布（按被并购方）

行业 案例数 比例
案例数

（金）

并购金额

(US$M)
比例

平均并购金

额(US$M)

互联网 3 18.8% 1 130 41.7% 130

IT 2 12.5% 2 5.81 1.9% 2.9

电子及光电设备 2 12.5% 2 2.77 0.9% 1.38

能源及矿产 2 12.5% 2 64.68 20.7% 32.34

娱乐传媒 2 12.5% 2 28.7 9.2% 14.35

半导体 1 6.3% 1 72 23.1% 72

房地产 1 6.3% 1 2.99 1.0% 2.99

建筑/工程 1 6.3% 0.0%

清洁技术 1 6.3% 1 1.13 0.4% 1.13

其他 1 6.3% 1 4.03 1.3% 4.03

合计 16 100.0% 13 312.10 100.0% 24.01

来源：清科研究中心 2010.10 www.zero2ipo.com.cn
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