
 

 

2010 年中国电影产业投资研究报告 

 

 

2010 年中国电影产业投资研究报告 

清科研究中心 

2010 年 7 月 



 

 

2010 年中国电影产业投资研究报告 

 

关于清科研究中心                   

 

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为大中华区的众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、律师事

务所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业定制研究服务。研究范围

涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购领域，涉及研究内容包括 VC/PE 投资情况，投资回报，

人民币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发展等系列专题研究，以及 TMT、清洁科技、生技/健康、

传统行业等 10 大行业，每年主题报告出版量高达 50 份。经过近十年的积累和发展，目前清科研究中心

已成为中国该领域最专业及权威的研究机构。          

 

关于清科数据库 

 

Zdatabase 是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时

的专业数据库。Zdatabase 涵盖了自 1992 年以来活跃于中国地区的创业投资与私募股权投资行业的有限

合伙人、投资机构、基金及其管理人员信息、基金投资信息、投资组合公司信息、并购和上市数据；同

时它还囊括了创业投资与私募股权投资所涉及的政策法规、各行业市场发展信息、主要企业资料以及相

应的研究报告等信息。所有数据来自定期调查问卷和每日电话访问，经过多方核对，并保持每日数据更

新，以保证数据的及时、精准及权威性。 

 

 

******************************************************************************************************************** 

清科研究中心网址：http://research.zero2ipo.com.cn/ 

清科研究中心邮箱：research@zero2ipo.com.cn 

研究及产品咨询：张佳元 
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清科研究发现 

2009 年中国电影产业现状分析发现 

2009 年，中国电影产业迎来了全面产业化的第七个年头。纵观中国电影产业的发展，2009 年是中

国电影发展的关键一年，也是收获颇丰的一年。 

从外部环境来看，2009 年中国电影产业发展特点主要表现为以下三点： 

（一）电影产业成为中国文化产业的关键一环，成为中国战略产业之一 

（二）中国人均可支配收入逐年上升，城镇居民在教育文化娱乐方面的投入占比增加 

（三）金融、VC、PE 等机构介入制作和发行环节，资本市场的推动作用显现 

从内部环境来看，2009 年中国电影产业发展特点主要表现为以下八点： 

（一）中国电影产业全面市场化、专业化、集中化、规模化发展趋势渐现 

（二）民营影视机构在中国影视产业中扮演越来越重要的角色，华谊兄弟深圳创业板上市再次将民

营影视机构推向产业醒目位置 

（三）国有和民营电影企业市场角逐，企业之间的差异化竞争态势明显 

（四）借助境外影视机构，强力拉动中国电影市场的商业化运作 

（五）中国电影产业的国际化、品牌化优势尚未构建 

（六）中国电影的海外市场拓展步伐缓慢，相对于欧美电影的市场竞争力不足 

（七）中国电影屏幕数量及院线数量持续攀升，为电影产业提供良好的发展环境 

（八）中国国产电影数量持续攀升，营收增长较快 

 

中国电影产业盈利模式分析发现 

目前，中国电影产业的营收来源主要包括票房收入、广告收入、衍生品开发收入、转播、出售版权

为网络版权等方面。 

2008 年底，广电总局以下发指导意见的形式建议国产影片的制片方分账比例提升至 43%，放映方不

得超过 57%。此后，中国电影产业具体的票房分账比例情况如下所示： 

国产片与进口片：院线和影院一共获得票房营收的 57%，其中影院一般占 50%，院线占比为 7%；

制片商获得营收的 43%。不过，进口影片一般是由国内发行公司一次性买断内地的发行权，或者采用营

收分成的模式。 
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进口分账片：一般来讲，院线与影院获得营收的 48%，影片发行方获得票房的 17%，制片方获得票

房收入的 35%。目前，中国只有中影集团和华夏电影发行公司获得引进国外电影的许可，而华夏电影发

行公司隶属于中影集团。 

 

中国电影产业投资模式分析发现 

2009 年，中国国产电影达 456 部，总营收达 106.65 亿元人民币，相比于 2008 年的增长率分别是

12.32%及 26.47%。快速发展的中国电影产业引起国内外各种资本的广泛关注，中国内地电影产业的融

资渠道日渐增多。目前，中国电影产业的融资模式主要有五种方式：1、版权质押银行贷款；2、私募股

权融资；3、专项电影基金；4、合作拍摄，多方投资；5、影片预售融资。 

 

2005-2009 年中国电影产业投资统计分析发现 

（一）投资规模分析 

2005-2009 年中国电影产业共发生 VC/PE 投资事件 28 起，其中已经披露投资金额的案例有 26 起，

披露投资金额 2.56 亿美元，平均单笔投资金额为 9.85 百万美元。 

中国电影产业 2009 年投资案例数量达 9 起，达 2005 年以来的最高值。2007 年-2009 年中国电影产

业的投资案例数量明显增加，尤其是 2007 年披露的投资案例数为 8 起，总投资金额为 93.37 百万美元，

投资总额为历年最高。而 2008 年尽管受到金融危机的影响，但是却创下 2005 年以来单笔平均投资额最

高值，达 13.52 百万美元。 

（二）投资轮次分析 

2005 年-2009 年，中国电影产业投资轮次中，以 Series A 投资案例数量仍占据位居市场总案例数之

首，占比达 53.58%，且从披露金额的案例来看，仍然以 Series A 总投资数额最大，为 161.03 百万美元，

占比达 62.88%。 

（三）投资阶段分析 

2006-2009 年中国电子商务 B2C 行业投资以扩张期为主，从投资案例数来看，扩张期领先于其他投

资阶段，占总案例数的 59.26%；从投资金额来看，扩张期的投资金额仍然较多，占比达 83.98%。 

（四）投资地区分析 

2005-2009 年中国电影产业投资热点区域以北京为主，北京电影产业投资案例数位 13 起，占比为

46.43%，北京地区总投资金额为 212.53 百万美元，占比为 82.99%。此外，湖南地区的投资案例为 5 起，

总投资金额为 18.99 百万美元，占比为 7.42%，位居第二。总体来看，在中国电影产业的区域分布中，
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尤以北京地区最为活跃。 

 

 

中国电影产业投资机会分析发现 

从中国电影产业的发展趋势来看，中国电影产业的投资机会主要集中在以下几点： 

（一）单一影片的市场，主要集中在中小投入的影片市场； 

（二）院线市场尤其是针对二三线城市的院线市场； 

（三）影视器材制作公司； 

（四）处于第二阵营且处于上升期的影视制作、发行公司； 

（五）专门影视培训机构，包括影视制作培训、演员培训等机构。 

 

中国电影产业面临的投资风险主要可以概括为以下四点： 

（一）政策风险； 

（二）盗版冲击； 

（三）作品审查风险； 

（四）市场竞争加剧。 
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1. 2009 年中国电影产业发展概述 

随着中国经济的发展和文化体制改革的不断深入，中国影视行业的监管体制正在由单一计划经济的

监管体制逐步转向市场经济的监管体制。作为文化娱乐市场重要组成部分的影视剧市场连续多年保持持

续增长，各类社会资本逐渐进入影视制作行业，除原有的国有资本主导的影视剧制作市场外，民营资本、

外资也相继进入影视制作行业，一方面促进了影视行业的良性发展，一方面加剧了影视行业的市场竞争。 

2009 年随着广电总局逐渐加大对外资影视公司进入中国市场的开放力度，并陆续出台《电影企业经

营资格准入暂行规定》、《中外合资、合作广播电视节目制作经营企业管理暂行规定》等政策，资本市场

尤其是国外资本对中国电影产业的关注极大程度的缓解了中国电影产业资金匮乏的问题，为充满巨大活

力的中国电影市场注入了新的发展动力。 
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