


 

 

2010 年 7 月 PIPE 投资异常突出 生物技术/医疗健康行业投资大热 
2010-08-10 清科研究中心 吴超 

 

根据清科研究中心统计，2010 年 7 月中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金数

共计 17 支，新增可投资于中国大陆的资金额为 38.91 亿美元。其中人民币基金数量为 15

支，达到总数的 88.2％，披露的金额为 28.78 亿美元，占总金额的 74.0％。外币基金数量

为 2 支，披露的金额为 10.13 亿美元。 
 

7 月份共发生 33 起投资案例 生物技术/医疗健康行业大热 
 

2010 年 7 月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例 33 起，其中披露金额

的 26 起投资案例涉及金额 9.96 亿美元。从行业方面来看，7 月份投资案例主要分布在生物

技术/医疗健康、清洁技术、机械制造和互联网等十四个一级行业。从案例的个数上看，生

物技术/医疗健康行业占居首位，9 起投资案例，占投资案例总数的 27.3%；其次是清洁技

术行业，5 起投资案例，占比 15.2%；另外，机械制造和互联网行业位居第三，各有 3 起投

资案例，占比 9.1%。 

 

从披露的投资金额来看，食品&饮料行业跃居首位，2 起投资案例涉及资金 2.68 亿美元，

占 6 月份投资总金额的 26.9%；其次是机械制造行业，3 起投资案例涉及金额 2.11 亿美元，

占比 21.1%；排在第三的是农/林/牧/渔行业，仅有 1 起投资案例发生，涉及金额高达 1.75

亿美元，占比 17.6%。 

 

值得注意的是，7 月份 PIPE 投资表现异常突出，共发生案例 3 起，涉及金额高达 4.81

亿美元，占 7 月份投资总金额的 48.3％。 

 

7 月 3 日，新加坡上市公司——中国动物保健品公司发布公告称，PE 机构黑石集团将

认购该公司即将发行的 4000 万美元可转换债券和 700 万新加坡元的新股。7 月 9 日，凯雷

集团宣布，旗下凯雷亚洲基金Ⅲ将以 1.75 亿美元有条件收购正大集团所拥有的卜蜂国际有

限公司的可转换股，交易完成后，凯雷将拥有卜蜂国际约 11.3％的股权。这是继 6 月底以

1.9 亿美元入股新加坡上市企业——中渔集团后，凯雷集团的又一大手笔 PIPE 投资。7 月

28 日，香港上市公司——汇源果汁公告称，公司股东法国达能宣布向赛富亚洲出售所持

22.98％的汇源股权，约 3.375 亿股，每股作价 6 港元。 

 

 

 
 

 



 

表 1 2010 年 7 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 
案例

数 
比例 

披露金额

的案例数

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资金

额(US$M) 

生物技术/医疗健康 9 27.3% 5 95.16 9.6% 19.03 
清洁技术 5 15.2% 5 73.23 7.4% 14.65 
机械制造 3 9.1% 3 210.50 21.1% 105.25 
互联网 3 9.1% 2 129.00 13.0% 64.50 
食品&饮料 2 6.1% 2 268.09 26.9% 134.05 
IT 2 6.1% 2 11.21 1.1% 5.61 
电子及光电设备 2 6.1% 2 4.43 0.4% 2.20 
农/林/牧/渔 1 3.0% 1 175.00 17.6% 175.00 
化工原料及生产 1 3.0% 1 11.80 1.2% 11.80 
能源及矿产 1 3.0% 1 10.84 1.1% 10.84 
汽车 1 3.0% 1 4.43 0.4% 4.43 
电信及增值业务 1 3.0% 1 2.17 0.2% 2.17 
广播电视及数字电视 1 3.0% 0 N/A N/A N/A
其他 1 3.0% 0 N/A N/A N/A
合计 33 100.0% 26 995.86 100.0% 38.30 

来源：清科数据库 2010.08                                    www.zdbchina.com 

 
 
大额投资显著增加，北京高居榜首 
 

从投资规模来看，2010 年 7 月份披露金额的 26 起投资案例中，规模在 1,000.00 万美

元以下的共有 15 起，占比达 57.7％，涉及金额 7226 万美元；投资规模在 1,000.00-3,000.00

万美元的案例数共有 5 起，占比为 19.2％，涉及金额 8110 万美元；投资规模在 3,000.00

万元以上的案例有 6 起，投资总金额达 8.43 亿美元。 
 

 



 

图1：不同投资规模的投资案例数和金额比较（个，US$M）
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来源：清科数据库 2010.08                                                               www.zdbchina.com
 

 

从投资地域上看，2010 年 7 月发生的 33 起投资案例分布在北京、上海和浙江等 16 个

省市。具体来看，在投资案例个数上，北京以 7 起位居榜首，占比 21.2％，其次是上海，

有 4 起案例，占比 12.1％。排在第三的是浙江省，有 3 起案例占比 9.1％。从披露的投资金

额上来看，北京仍排在首位，5 起披露金额的案例涉资 3.18 亿美元，占比 32.9％；排在第

二位为山东省，2 起案例涉资 2.05 亿美元，占比 20.6％；香港为第三位，1 起案例涉资 1.75

亿美元，占比 17.6％。 
 

表 2 2010 年 7 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

金额 
地域 案例数 比例 

披露金额

的案例数 (US$M) 
比例 

平均投资

金额

(US$M) 
北京 7 21.2% 5 317.91 31.9% 63.58 
上海 4 12.1% 2 129.00 13.0% 64.50 
浙江 3 9.1% 3 20.36 2.0% 6.79 
山东 2 6.1% 2 205.00 20.6% 102.50 
江西 2 6.1% 2 48.63 4.9% 24.32 
河南 2 6.1% 2 29.53 3.0% 14.77 
湖南 2 6.1% 2 13.28 1.3% 6.64 
江苏 2 6.1% 2 9.03 0.9% 4.52 
深圳 2 6.1% 1 2.95 0.3% 2.95 
香港 1 3.0% 1 175.00 17.6% 175.00 
云南 1 3.0% 1 22.13 2.2% 22.13 
河北 1 3.0% 1 14.18 1.4% 14.18 
天津 1 3.0% 1 5.91 0.6% 5.91 
重庆 1 3.0% 1 2.95 0.3% 2.95 

 



 

海南 1 3.0% N/A N/A N/A N/A

广东(除深圳外) 1 3.0% N/A N/A N/A N/A

合计 33 100.00% 26 995.86 100.00% 38.30 
来源：清科数据库 2010.08                                        www.zdbchina.com 

 
 
 
共发生 36 笔退出交易 均以 IPO 为退出方式 
 

2010 年 6 月份，中国创业投资暨私募股权投资市场共发生 36 笔退出交易，均以 IPO

方式退出，共涉及 14 家上市企业。海外上市企业背后出现多家机构“扎堆”投资。 
 

7 月份，海内外资本市场均有 18 笔退出交易发生，其中国内退出涉及 10 家企业，而国

外退出仅涉及 4 家企业，平均每家企业获得逾 4 家机构的注资。具体来看，深圳创业板有

11 笔退出交易，涉及 4 家企业；香港主板板有 9 笔退出交易，涉及 2 家企业；深圳中小企

业板有 7 笔退出交易，涉及 6 家企业；纳斯达克交易所有 7 笔退出交易，仅涉及 1 个企业。

另外，纽约交易所有 2 笔退出交易涉及 1 家企业。 

 
表 3 IPO 退出市场分布 

退出市场 笔数 比例 上市企业数量 比例 

深圳创业板 11 30.6% 4 28.6% 
香港主板 9 25.0% 2 14.3% 
深圳中小企业板 7 19.4% 6 42.9% 
NASDAQ 7 19.4% 1 7.1% 
纽约证券交易所 2 5.6% 1 7.1% 
合计 36 100.0% 14 100.0% 
来源：清科数据库 2010.08                                www.zdbchina.com  
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