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据清科研究中心最新发布的《2010年中国影视制作行业投资研究报告》预计，2010年，

随着国家相关政策监管与扶持，中国影视制作行业将更趋健康发展，同时也为投资机构打造

良好的投资环境。在中国影视制作行业日趋向好的态势下，清科研究中心认为，中国影视制

作行业的投资机会主要集中在以下四个方面：一是单一影片市场，主要集中在中小投入的影

片市场；二是院线市场，尤其是针对二三线城市的院线市场；三是影视器材制作公司；四是

处于第二阵营且处于上升期的影视制作、发行公司。

相比上述四种投资机会中，清科研究中心认为，院线市场投资尤其值得关注。

首先，院线市场受中国影视制作市场投资风险影响有限。

清科研究中心研究发现，中国影视制作市场的投资风险主要有以下四点：

（一）政策风险

中国对电影产业具有严格的行业准入和监管政策，一方面给新进入者设置了较高的政策

壁垒，保护公司现有的业务和行业地位；另一方面，国家政策的进一步放宽，将吸引更多的

外资公司或国际有影响力的大制作影片进入，对中国已有的影视制作产业将受到不同程度的

冲击。

（二）盗版威胁

目前，中国的电影产业面临盗版的冲击较为严重，影响中国电影产业的盈利，以此影响

中国影视业的持续发展。尽管国家相关部门逐渐完善知识产权保护体系，加强打击盗版的力

度，但是打击盗版是一项长期的任务，需要政府、企业、甚至是消费者共同努力。

（三）作品审查风险

根据中国相关法律的规定，公司筹拍电影如果最终没有获得备案通过，将做剧本报废处

理；已经拍摄完成，经过审查、修改、审查后最终为获得通过的，须将该影视作品报废处理；

如果取得《电影公映许可证》后被禁止发行或放映，该作品将做报废处理，同时公司还将可

能遭受处罚等一系列严格的规定，这将无形中加大了影视制作行业的投资风险。

（四）市场竞争加剧

中国电影数量持续攀升，但是中国电影市场能否容纳如此数量的电影仍然有待市场检

验。加之中国电影院线数量有限，中国电影将出现上映时间难以协调、观影人群分流的竞争

局面。加之境外电影的冲击，国内电影市场将面临激烈的市场竞争。对于院线市场而言，反

而是一种发展的利好消息。



其次，院线市场基数较小，发展空间巨大。

2009年，中国各大影视机构开始加大在影院方面的投入，除中影、星美、金逸、保利

等已有投资主体建设影院外，橙天嘉禾也开始以并购和自己投资建设两种方式进入内地影院

市场，此外，华谊兄弟上市后也开始利用融资加大影院建设。2009年 12月，中国电影局

出台了新政，加大了对安装数字放映设备的补贴政策，以鼓励中小城市数字影城建设，这也

为二三线城市的影院发展注入了新的活力。2009年，中国影院数量达 4723家，较 2008年

增幅为 15.28%，影院屏幕数量为 1687块，较 2008年增幅为 9.19%。

2003-2009年中国电影院线数量情况
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2003-2009年中国电影荧屏数量情况
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据国家“十二五”规划，期间中国将增加一万块银幕，平均每年增加一千到两千块。对

比数据而言，尽管中国院线市场发展速度较快，但据预期仍存在较大的差距。清科研究中心

分析认为，2010年中国影院建设仍将持续升温，除一线城市外，中小城市影院建设也将展

开，二三线城市的影院建设将持续升温。目前，这一市场的主要投资者集中在国内及海外大

型电影或娱乐公司，资本市场关注度相对不足。

尽管政策、市场都为院线投资带来了一定利好消息，但院线市场作为中国影视制作产业

链的一环，仍将受到中国影视制作行业整体发展的影响，中国影视制作产业面临的投资风险

仍不容忽视。

――――――――
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