
清科数据：2010 上半年 PE 新募逾 190 亿美元，投资规模持续下滑

清科研究中心 2010 年 07 月 13 日 北京

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心日前发布的《2010 年第二季

度中国私募股权投资研究报告》数据显示，截止至 2010 年 7 月 1 日，共有 32 支可投资于

中国大陆的基金成功募集 190.26 亿美元，基金数量方面回升至 2007 年的历史高点，募集

金额也已超过去年全年募资总额；投资方面，2010 年上半年发生投资交易 75 起，其中披

露金额的 65 起交易共计投资 22.71 亿美元，投资活跃度较上年同期有大幅回升，但交易规

模普遍偏小；退出方面，上半年共有 41 支私募股权投资基金从投资项目中实现退出，其中

通过 IPO 方式退出 39 笔，股权转让方式退出 2 笔。

2010 年上半年私募股权投资基金募资情况

（一）新募基金数量重返 2007 历史高点，大额基金完成募集

清科研究中心调研结果显示，2010 年上半年新募基金个数方面回升到了 2007 年的历

史高点，共有 32 支可投资于中国大陆地区的私募股权投资基金完成募集，环比与同比分别

上涨 68.4%和 190.9%。新增资本量方面增长更为强势，上半年共募集 190.26 亿美元，环

比上涨 84.6%，同比上涨 616.9%，并超出去年全年募资总额，这主要受益于两支大额基金

——黑石 VI 和上海金融产业投资基金完成募集。

图1 H1'06-H1'10私募股权投资基金募资总量比较
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（二）人民币基金募集热潮不减，外币基金规模回升

2009 年，人民币基金首次在基金数量以及金额方面超越外币基金，占据市场主导地位。

这股募集热潮也延续到了 2010 年。截止至 7 月 1 日，今年共有 26 支新人民币基金完成募

集，环比及同比涨幅分别达到 73.3%和 333.3%。然而，从募集金额看，各人民币基金依旧

规模偏小，除上海金融产业投资基金成功募集 110.00 亿元之外，其他大部分基金均未超过

10.00 亿元。

外币基金方面，受金融危机影响，可投资于中国大陆地区的外币基金募集放缓，今年上

半年共有 6 支外币基金完成募集，环比及同比分别增长 50.0%与 20.0%。由于 2010 年二季

度有大额基金——黑石 VI 基金完成募集，外币基金在规模方面再次超越人民币基金，上半

年共募集 144.90 亿美元，占募资总额 76.16%。

结合私募股权投资机构类型来看，26 支人民币基金中，本土机构募集的占 21 支，外资

机构 3 支，合资机构 2 支。

图2 H1'08-H1'10新募私募股权基金币种比较（按基金数量，个）
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图3 H1'10新募私募股权基金币种比较（按募集金额，US$M）
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2010 年上半年私募股权投资基金投资情况

（一）上半年投资活跃度较上年好转，投资规模尚未恢复

2010 年上半年中国大陆私募股权投资市场共发生投资案例 75 起，投资总额 22.17 亿

美元。案例数量方面较上年同期的 43 起上涨 74.4%，投资活跃度大幅回升。投资金额方面

较去年同期回落 62.3%，一方面由于去年上半年有较大金额 PIPE（投资上市公司）案例出

现，另一方面也反映出投资者对于国内私募股权投资市场仍持谨慎保守态度，单笔交易投资

规模尚未恢复。



图4  H1'08-H1'10 私募股权投资基金投资总量比较
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（二）多家机构联合投资红星美凯龙，连锁零售业投资金额拔头筹

2010 年上半年生物技术/医疗健康领域共发生投资案例 11 起，居各行业案例数量排名

首位，占所有投资案例总数的 14.7%，当中所涉及二级行业主要集中在医药与医疗设备。

今年互联网行业再次成为资本追逐焦点之一，共有 9 家企业获得 2.27 亿美元投资，案例数

量及投资金额分别位列行业排名第二与第四位，二级行业分布在电子商务 B2C、网络视频

及电子支付。案例数量与金额均排在第三位的为食品&饮料行业，上半年共发生投资交易 6

起，交易金额 2.67 亿美元，涉及二级行业集中在食品加工及酒制造等。

投资金额方面拔得头筹的是连锁及零售行业，共获投资 4.62 亿美元，占所有案例投资

总量的 20.8%，这主要受益于华平投资等多家机构联合投资红星美凯龙的大额投资交易。

机械制造行业凭借一季度时弘毅、建银及湘江产业投资基金投资中联重科的 PIPE 案例位居

第二，获投 3.89 亿美元，占投资总量的 17.6%。



图5  H1'10 私募股权投资基金投资行业分布（按案例数，个）
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图6  H1'10 私募股权投资基金投资行业分布（按投资金额，US$M）
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（三）北京投资总量绝对领先，其中互联网行业最受青睐

上半年中国大陆私募股权投资案例分布于 18 个省市，北京地区投资案例数量及金额均

领先其他地区，共有 24 家企业获投近 5.91 亿美元。该地区最受私募股权投资机构青睐的

当属互联网行业，共有 7 家企业获得投资，投资金额达 2.16 亿美元，所涉及子行业集中在

电子商务 B2C 以及网络视频。



图7   H1'10 私募股权投资基金投资地域分布（按案例数，个）
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