
2010 年一季度新募人民币基金 41 支，募集金额达 28.68 亿美元

2010-5-20 清科研究中心

一直以来，我国私募股权市场普遍存在“两头在外”的现象，即：私募股权基金（Private

Equity Fund）1募集在外，获利退出在外，此轮金融危机使得中国私募股权领域过度依赖于

国外资金的融资模式受到较大的冲击；而相比之下，国内庞大的资金储备、较好的市场流动

性以及社会各界日益增长的多元化投资需求，则为我国人民币私募股权基金（简称“人民币

基金”）的快速发展奠定了日益坚实的基础。

特别 2009年以来，国家和各级政府频出新政力争突破困扰人民币基金发展的政策壁垒、

以各地政府引导基金为代表的政府财政大规模牵头主导私募股权投资、以社保基金为代表的

大型机构投资者加大对私募股权基金投资的资产配置比例以及2009年中小板 IPO重启和创

业板的开闸打通了人民币基金境内退出渠道等重要因素的刺激，2009 年人民币基金表现相

当抢眼，俨然成为中国私募股权市场的中坚力量。

清科研究中心《2010 年第一季度私募股权投资报告》统计数据显示，2010 年一季度新

募人民币基金 41 支，占总数的 85.4%，已超过 2009 年全年水平的三分之一；外币基金共

募集 7 支，占比仅为 14.6%。从募集金额来看，人民币募集金额为 28.68 亿美元，占比 50.4%，

保持了较旺盛的增长势头；外币募集金额为 28.23 亿美元，占比为 49.6%。本季度人民币

基金的新募基金数量和募集金额双双领先于外币基金，但在募资金额方面优势不够明显。

图 1 2006-2010Q1 年中国私募股权市场人民币和外币基金募集情况对比

注：1 私募股权基金(Private Equity Fund)，是指以非公开的方式向少数机构投资者或个人募集资金，主要

向未上市企业进行的权益性投资，最终通过被投资企业上市、并购或管理层回购等方式退出而获利的一类

投资基金。本专题中使用的是广义上的私募股权基金，指对所有 IPO 之前及之后（指 PIPE 投资）企业进

行的股权或准股权直接投资，包括处于种子期、初创期、扩张期、成熟期阶段的企业。
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细分来看，中国创业投资市场与狭义私募股权投资市场2上人民币基金募集情况具有相

似性。创业投资市场方面，从 2006 年到 2009 年人民币基金的新募基金数和募集金额保持

了稳健增长，在 2010 年一季度双双再度超越外币基金，新募基金 27 支，募集金额达到 10.24

亿美元，而外币基金募集情况在 2008 年达到历史高位之后受金融危机影响表现十分低迷，

但 2010 年一季度表现出了好转迹象，新募基金数和募集金额均已接近 2009 年的水平的一

半。狭义私募股权投资市场方面，从 2006 年到 2009 年人民币基金的新募基金数连续四年

增长。进入 2010 年一季度，新募基金 14 支，而募集金额为 18.43 亿美元，继续双双领先

外币基金。

图 2 2006-2010Q1 年中国创业投资市场人民币和外币基金募集情况对比

注 2 狭义私募股权投资市场是指对具有大量和稳定现金流的成熟企业进行的股权投资，不包括创业投资。
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图 3 2006-2010Q1 年中国狭义私募股权市场人民币和外币基金募集情况对比
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从平均新增资本量来看，本季度的 14 支新募人民币基金平均募集约 1.32 亿美元，远远

小于去年的 4.16 亿美元。反观外币基金，本季度新募外币基金平均募集约 6.12 亿美元，较

上年的 4.70 亿美元有所提升。由此可见，人民币基金募资热潮虽然仍在继续，但资金规模

依旧偏小，随着我国多层次资本市场资金的注入，中国私募股权市场人民币基金的规模将不



断发展壮大，并终将占据市场主导地位。

表 1 2010Q1 新募集私募股权基金募资币种统计

币种 新募基金数 比例
新增资本量

(US$M)
比例

平均新增资本量（按增资

机构）(US$M)

人民币 14 82.4% 1,843.05 50.1% 131.65

外币 3 16.7% 1,835.15 49.9% 611.72

合计 17 100.0% 3,678.19 100.0% 216.36

来源：清科研究中心 2010.05 www.zero2ipo.com.cn

从投资情况来看，中国私募股权市场上人民币基金走强的趋势显现。2010 年一季度人

民币基金在投资金额方面首次超越外币基金，其投资案例数也与外币基金所差无几。对比而

言，外币基金的投资金额经历两个阶段，2006 年与 2007 年处于历史高位，2008 年与 2009

年则显著回落，投资案例数在 2007 年达到峰值后逐年递减，2009 年的投资案例数不足 2008

年的一半。与募资情况有所不同的主要原因在于，可投资于中国大陆的资本量受存量影响较

为显著，新募基金对投资的影响存在一定时滞。伴随人民币基金募集的兴起，可以预期人民

币基金的投资将更加活跃。

表 2 2006-2010Q1 年中国广义私募股权投资市场投资情况对比

年份
外币投资金额

(US$M)

人民币投资金额

(US$M)
外币投资数量 人民币投资数量

2006 13,431.82 1,319.08 345 69

2007 13,070.62 3,010.01 447 116

2008 8,983.68 4,832.56 412 277

2009 8,428.08 2,924.42 189 328

2010Q1 619.21 1,020.86 79 78

来源：清科研究中心 2010.05 www.zero2ipo.com.cn

图 4 2006-2010Q1 年中国私募股权投资市场人民币和外币基金投资情况对比

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16607


