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2019年上半年的私募创投市场整体在低位运行。在中国经济进
入新常态，供给侧结构性改革持续深化的大背景下，受“资管新

规”趋严、募资渠道受限、中美贸易摩擦等内外部因素影响，市场

在投资数量和金额上均大幅回落，创三年来新低。上游募资端的

收紧直接影响到下游投资端的活跃度，投资主要依托过去积累的

存量资本，市场整体投资风格趋于保守。

TMT行业受总体市场压力影响，投资数量和金额同比均呈现下行
趋势。数量季度环比略有回温的同时，金额一路下跌，且上半年

平均投资金额创三年来新低。2019年上半年大额交易的明星项目
显著减少，过亿投资数量仅有29起，环比折降一半。TMT行业的
首轮投资数量与金额双双下滑至三年最低点，首轮平均投资金额

也有所下跌。一方面，由于超大额投资项目的稀缺，投资人保持观

望姿态，投资节奏放缓；另一方面，经济增速趋缓、监管趋严也促

使资本投资轮次向中后端倾斜，更加注重对项目的盈利模式和现

金流的考量。

2019年上半年基本延续了初创期投资数量最多，扩张期投资总额
最高的趋势。但是，初创期投资数量和金额占比双双下跌，而扩

张期的投资出现较强增长势能，投资金额继续独占鳌头，占比达

到了TMT行业总体投资金额的63%。由此可见，在机构避险情绪
驱动下，扩张期阶段的投资项目更具吸引力。

延续2018年下半年趋势，2019年上半年TMT四大子行业中，科
技行业投资数量最多，而互联网及移动互联网行业投资金额依然

稳居榜首。得益于国家政策支持，市场对科技企业的布局进一步

深入，多点分散布局于计算机与网络安全、人工智能、IC设计、电
子及光电设备、大数据、云计算等产业。互联网及移动互联网行

业细分消费需求开始缓慢释放，互联网教育、电子商务、网络服

务等易变现的投资领域受到资本热捧。娱乐传媒行业在监管政策

精细化、行业规范化的趋势下，投资活跃度下降，产业格局在重

构中探索新阶段。

周伟然

普华永道全球 
TMT行业主管合伙人

高建斌

普华永道中国 
TMT行业主管合伙人

概述1.
2019年上半年退出数量触底，其中股权投资数量锐减，但仍是投
资退出的首选项；IPO与并购的数量略有回升，IPO审核自去年以
来的严监管态势略有松动，随着港股和美股发行走弱，企业赴

美、赴港上市热情减退，2019年上半年中国香港和美国IPO案例
数占比降低。科创板的政策窗口期下，预期未来投资机构的退出

压力将会得到缓解，科技创新企业也将迎来新一轮的 I P O 
浪潮。

在经济增速放缓的大环境下，2019年上半年的投资市场仍未回
暖。然而随着经济转型升级的进一步展开，在2019年，国家实施
了更大规模的减税降费，并增加重点领域的支出规模；对外开放

继续深化，京津冀、粤港澳大湾区、长三角等地区在继续吸引大

量投资的同时，其发展也呈现出了新的特点；科创板注册制落

地，完善了我国多层次资本市场体系，为资本市场输送更多优质

投资标的。这一系列经济刺激政策的陆续出台为私募创投市场注

入了强心剂，2019年下半年的市场表现可期。

本期报告我们向您展示了2019年上半年TMT行业及其四大子行
业的私募创投投资情况与退出详情，帮助您了解TMT行业投资的
概况。十分欢迎您对本报告内容联系我们并进行进一步讨论或

沟通。



TMT行业私募及创投 
投资分析2.

私募创投市场在经历2018年的大起大落后，2019年上半年承续
上期态势，仍处于低位调整阶段。总体行业投资金额约379.78亿
美元，环比减少42%，同比减少57%；投资数量持续下滑，总计
3,592起，环比减少13%，同比减少29%。其中，TMT行业投资总
量为1,649起，占总体行业投资总量46%，与2018年下半年持
平。TMT行业披露投资金额的投资案例共878起，涉及投资金额
148.96亿美元，占总体行业投资总额39%。

主要发现：

1. TMT行业投资总量在经过2018年四季度锐减后，2019上半年
有缓慢回升的迹象。但总体来说，投资数量环比2018下半年
仍然下降12%，仅有1,649起。

2. TMT行业投资总额延续了2018年四季度的下降趋势，连续两
个季度持续滑坡，2019年上半年环比下降47%，同比下 
降59%。

TMT行业投资与总体行业投资比较

普华永道观点

自2018年以来，受到金融行业去杠杆、“资管新规”趋严、银行信
托募资通道受阻等多方加压，上游募资难度加大，机构仍在蓄力

阶段。2019年上半年投资数量和金额都出现了不同程度的下滑，
募资形势的严峻与资本弹药的匮乏促使机构投资节奏放缓，投资

金额在两个季度持续下跌。但即使投资市场整体态势严峻，TMT
行业投资数量季度环比开始回升，数量占比稳定维持在半数地

位，呈现出量增金额减的趋势。对于尚处资本寒冬中嗷嗷待哺的

投资机构来说，国家减税降费、扩大开放、鼓励科技创新等政策

的持续刺激，尤其是科创板的落地无疑是2019年创投市场的重
头戏，机构在下一轮是否要跑步入场，依然取决于相关政策力度

以及科创板的后续表现。
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亿美元 Q1’19 Q2’19

194.88 184.90

投资总额
Q1’19vsQ4’18 Q2’19vsQ1’19

 -9%  -5%

Q1’19 Q2’19

1,816 1,776

投资总量
Q1’19vsQ4’18 Q2’19vsQ1’19

 33%  -2%

私募及创投总体行业投资情况

2019年一季度总体行业私募及创投投资总量1,816起，投资总额
194.88亿美元；投资总量环比2018年四季度增加33%，投资总
额环比减少9%。

2019年二季度总体行业私募及创投投资总量1,776起，投资总额
184.90亿美元；投资总量环比2019年一季度减少2%，投资总额
环比减少5%。

私募及创投总体行业投资情况

图1：2016Q3-2019Q2总体行业投资与TMT行业投资金额比较 
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Q1’19 Q2’19

796 853

投资总量

Q1’19vsQ4’18 Q2’19vsQ1’19

 34%  7%

占所有行业 
投资总量

亿美元 Q1’19 Q2’19

80.03 68.93

投资总额

Q1’19vsQ4’18 Q2’19vsQ1’19

 -30%  -14%

占所有行业 
投资总额

TMT行业私募及创投投资情况
2019年一季度TMT行业投资金额80.03亿美元，环比减少30%，占
总体行业私募及创投当季投资总额41%。2019年二季度投资金额
68.93亿美元，环比2019年一季度减少14%，占总体行业当季投资
总额的37%。

2019年一季度TMT行业投资数量为796起，环比增加34%，占总
体行业私募及创投当季投资总量44%；2019年二季度TMT行业投
资数量853起，环比2019年一季度增加7%，占总体行业当季投资
总量的48%。

私募及创投总体行业投资情况
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图2：2016Q3-2019Q2总体行业投资与TMT行业投资数量比较
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一季度投资数量增加，投资金额减少

一季度TMT行业投资总额较2018年四季度下降30%，投资总量
则增加34%；披露投资金额的投资事件中，平均单笔投资金额为
1,790万美元，与上一季度相比减少48%。一季度单笔过亿投资
数量共11起，环比减少45%，所有单笔过亿投资的投资总额为
39.29亿美元，占当季度TMT行业投资总额的49%，最高单笔投
资金额为15亿美元，占当季TMT行业总投资额19%，投向一家
C2C电子商务公司。

二季度投资数量和投资金额环比变动维持一季度
趋势，但环比变动幅度减小

二季度TMT行业投资金额较一季度环比减少14%，投资总量增
加7%；披露投资金额的投资事件中，平均单笔投资金额为1,599
万美元，环比减少11%。二季度单笔过亿投资有18起，环比增加
64%，所有单笔过亿投资的投资总额为36.49亿美元，占二季度
TMT行业投资总额达53%。最高单笔投资金额为5.7亿美元，投
向一家互联网IT服务公司。

TMT行业投资季度趋势

17,109
15,732

23,072

13,480

20,478

15,724

20,530

16,554

8,003
6,893

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

图3：2016Q3-2019Q2TMT 行业投资季度趋势
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_19354


