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资本市场情绪偏谨慎 
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一、利率债 

1．市场回顾：避险+宽松，共同推动债市短期做多热情 

上周 1 年期国债收益率下行 4.3BP 至 2.29%，5 年期国债收益率下行

10.7BP 至 2.74%，10 年期国债收益率下行 7.8BP 至 2.89%，30 年期国债

收益率下行 6.9BP 至 3.43%，国债收益率全面下行。 
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资金面来看，上周央行公开市场操作净回笼 7800 亿，其中有 10000

亿逆回购到期，投放 2200 亿逆回购；本周将有 2200 亿逆回购到期，央行

持续提前一周等额释放流动性，资金面仍处平稳。 

供给面来看，上周利率债净融资额为 1815 亿，环比减少 3601 亿，

其中国债净融资 2160 亿，地方政府债净融资-313 亿，发行节奏仍然偏慢，

对市场影响不大。 

基本面来看，10 月财新制造业 PMI 为 50.6%，前值为 50%；10 月

财新服务业 PMI 为 53.8%，前值为 53.4%，环比均现小幅反弹。本周将公

布多项经济数据，建议持续关注。 

政策面来看，美联储召开议息会议，宣布将于 11 月缩减购债规模，
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每月资产购买规模减少 150 亿美元，并认为加息仍不是时候，整体释放的

信号偏鸽，对全球流动性的冲击不大。 

情绪面来看，市场对国内经济下行压力、疫情反复、地产债风险有待

消化等担忧，避险情绪推动债市短期做多热情，叠加美联储 Taper 落地偏

鸽，债市乐观情绪得以加强。 

2．投资展望：短期债市可能有惯性，但做多性价比已经下降 

美联储议息会议释放的信号打开了国内货币政策的空间，四季度经济

仍有下行压力，市场对此有一定的共识，因此货币政策以稳为主，流动性

偏宽的市场格局短期不会改变。疫情因素属于扰动变量，长期来看，边际

影响会逐步减弱；地产债风险的外溢效应预计将会可控，但在明朗之前，

市场情绪仍会偏谨慎。当前 PPI 因其滞后性，短期仍会在高位运行，而下

游的 CPI 有可能会逐步走高，市场对于通胀的传导仍有担忧。 

避险情绪推升债市上行，短期来看可能有惯性，但 10 年期国债收益

率已经升破 2.9%关口，做多的性价比已经下降，本周将公布的基本面数据

仍有可能会对债市形成扰动。 

二、信用债 

1． 信用债：债券发行及到期偿还情况 

一级市场信用债（包括短融、中票、PPN、企债和公司债，AA 以上，

发行截止日）共发行 265 只（上周 325 只），总发行量 2456.53 亿元，总
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偿还量 2028.58 亿元，净融资额 427.95 亿元。 

 

2． 信用债：发行行业情况 

分行业看，除金融业外，共发行 809.29 亿元，综合、制造业、交通

运输、仓储和邮政业发行金额占比较靠前。 

 

3． 信用债：负面事件 
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11月1日-11月7日，9只信用债发生违约或评级下调（不含金融业）。 

南通三建：16 南三 01 展期，本金兑付日调整为 2022 年 10 月 31 日。 

山东岚桥：联合资信决定将公司主体长期信用等级由BBB+下调至BB，

将“18 岚桥 MTN001”和“19 岚桥 MTN001”的信用等级下调至 BB，

评级展望为负面。 

豫能化：2021 年 11 月 2 日，由上海清算所按原利率向全体持有人分

配到期利息，并分配本期中期票据持有人所持份额的 50%，对于未支付部

分的本金 100000.00 万元将在原兑付日（2021 年 11 月 2 日）后展期 1.5

年偿付。 

 

三、A 股一级市场 

1.A 股融资情况 

上周 A 股市场总募资金额为 243.8 亿，其中 IPO 募资 113.6 亿（不含

新三板），增发募资 28.9 亿，可转债募资 101.3 亿。 
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上周共发行 15 只新股，总募资规模为 117.5 亿；网上加权平均中签

率为 0.0281%（上上周为 0.0136%）。上周发行的新股中，主板 2 只，募

资合计 10.3 亿；创业板 6 只，募资合计 34.5 亿；科创板 5 只，募资合计

68.8 亿；新三板 2 只，募资合计 3.9 亿。本周将有 6 只新股发行，其中主

板 1 只、创业板 2 只、科创板 3 只。 

2.A 股上市情况：注册制新股破发率近五成 

上周 A 股市场总上市金额为 1284 亿，规模创近 5 年来新高；其中新

股上市 55.6 亿，增发上市 1221.7 亿，可转债上市 11.3 亿。 

上周有 7 只新股上市，总规模为 55.6 亿；其中主板 1 只，规模合计

5.8 亿元；创业板 4 只，规模合计 45.4 亿元；新三板 2 只，规模合计 4.4

亿元。 

上周创业板股票上市首日平均涨幅为 37%（上上周为 29%），其中有

2 只股票上市即破发，华兰股份上市首日收盘跌幅为 10%，按照 58.08 元/

股的发行价计算，中一签亏损 0.3万元；争光股份上市首日收盘跌幅为 0.6%，

按照 36.31 元/股的发行价计算，中一签亏损 100 元。上周新三板股票上市

首日平均涨幅为 42%（上上周为-10%）。 

10 月 22 日以来，创业板有 10 只新股上市，其中有 5 只破发；科创

板有 7 只新股上市，其中有 4 只破发，破发比例较高。总体来看，破发的

新股发行价全部在 30 元/股以上，破发后，除了争光股份以外，其他均未
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收复发行价；而发行价在 30 元/股以上且首日未破发的新股，首日涨幅均

在 20%以下。 

随着询价新规的不断深化，如果发行价过高、或者发行市盈率过高，

新股出现破发将会成为正常现象。但也不必恐慌，市场的自我调节机制将

会使得网下投资者降低报价、打新中签率或者弃购率提升，从而使得新股

破发现象得以改善，网上投资者在选择新股时，需要加大对个股基本面的

关注。 

3． A 股解禁情况 

上周共 45 只股票解禁，解禁总规模为 287.7 亿；本周预计将有 37 只

股票解禁，预计总规模为 315.6 亿。11 月份，预计总解禁规模为 2854 亿，

预计环比减少 42.7%，同比减少 42.6%。 

四、A 股二级市场 

1.A 股市场表现：价值股再遭重挫，热门题材分散 

上周沪深两市出现分化，其中上证 50 下跌 2%，上证综指下跌 1.6%，

沪深 300 下跌 1.4%，中小板指上涨 0.6%。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_29117


