
 

李庚南：当前小企业生存究
竟有多难？ 
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文/意见领袖专栏作家 李庚南 

 

如果说市场主体是稳住经济基本盘的底气、韧性所在，那么针对市场

主体特别是中小企业困难，及时出台纾困措施则是保持经济增长韧性的关

键，也是应对经济下行压力的当务之急。 

日前，国务院办公厅印发了《关于进一步加大对中小企业纾困帮扶力

度的通知》，针对当前中小企业特别是小微企业面临的经营困难，出台了九

大举措。 

在畅通国内大循环、国内国际双循环中，小企业恰如循环中的轴承，

将社会生产、就业、居民收入与消费等串联起来，其重要性毋庸多语。那

么，小企业当前的生存状况究竟如何？小企业究竟面临哪些亟需纾解的困
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难？或是我们需要首先弄清的问题，唯此方能使政策有的放矢。 

从前三季度公开发布的各项指标、指数以及研究报告看，当前市场各

方对小企业的现状研判不甚明晰，对小企业的现状与发展前景，看法存在

分歧，审慎与乐观并现。 

一方面，中国制造业采购经理指数（PMI）、中小企业发展指数（SMEDI）

显示小企业各项经营指标劣化，景气度下降，经营承压。 

从中国制造业采购经理指数（PMI）指数看，小企业 PMI 指数无论从

当期水平、环比变动还是历史走向，均明显弱于大、中型企业，不仅显露

了小企业本身固有的弱质性，也凸显了小企业生存压力。总体看，大、中

型企业基本还荣枯线上下波动，而小企业 PMI与荣枯线的负向差在增大（见

表一） 
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数据来源：WIND 

中国中小企业协会发布的 10 月份中小企业发展指数（SMEDI）显示，

我国中小企业发展指数在连续 4 个季度上升后，已连续两个季度下降。 

另一方面，一些微观调研分析对小企业运行持乐观态度，认为小企业

运行状况良好。 

经济日报—中国邮政储蓄银行发布的小企业运行指数显示，小企业运

行虽仍在荣枯线之下，但发展态势较好，呈现持续上升趋势。尽管对小企

业发展前景不乏乐观的预期，但综合国际国内形势，小企业生存环境依然
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严峻是毋庸置疑的。 

一是成本上升，经营压力增大。 

今年特别是三季度以来，国际大宗商品价格持续上涨，能源、原材料

等生产要素购进价格持续攀升，叠加海运费飙升、人力成本刚性上升等多

重因素，持续推升中小企业生产经营成本。反映为 PPI 不断冲高，三季度

末 PPI 同比上涨 6.7%。 

而小企业面临的压力明显大于大中型企业。据国家统计局公布的工业

企业经济效益指标推算，9 月末小企业营业收入、营业成本同比分别增长

25.5%、25.83%，反映为小企业利润增长远不及大中型企业。 

 

数据来源：据 WIND 数据整理。 
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由于小企业处于大中型企业中上游环节，上游原材料价格上涨明显，

下游需求增长乏力，小企业议价能力和成本转嫁能力有限，利润空间不断

受到挤压。更为深刻的原因是，小型企业在经营转型、产品创新研发方面

不足，一旦外部需求放缓，产业链与供应链、物流受阻，势必对小型企业

成本与需求构成压力。 

二是订单不足，市场需求承压。 

表一中的 10 月 PMI 分项指数显示，小企业新出口订单、在手订单分

别为 41.3 和 41.5 低位运行，且环比下降明显，分别下降 4.6 和 1.4 个点。

导致小企业出口新订单下降原因主要有两方面： 

一是企业主动减少订单。进入下半年以来，在国际大宗商品持续涨价

背景下，全球运费不断上行，中国运输生产货运指数同比增长 1.5%（见图

一）。叠加原材料等成本上升压力，小企业生产与销售面临较大不确定性。

尽管由于疫情反复，东南亚等国的订回流中国，表现为外部需求旺盛，但

企业不敢大规模接单，扩大产能意愿不足，一些企业宁可暂缓接单。 
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数据来源：据 WIND 数据整理。 

另一方面，随着国际产业链供应链或逐渐修复，小企业面临订单转移

的压力。虽然小企业各项运行指数疫情以来呈现持续上升态势，小企业运

行总指数 44.5，为疫情以来最高，但总体仍在荣枯线之下。随着我国在抗

疫中率先复苏所吸引的全球订单势必逐渐被分流。 

三是回款减缓，资金链条趋紧。 

从资金链看，小企业销货款回笼速度减缓，应收账款增加，流动资产

占用上升，资金链趋紧的态势在逐渐增强。央行三季度企业家问卷调查结

果显示，三季度企业销货款回笼速度减缓，资金周转速度变慢（见表三），

导致企业资金链条趋紧。 
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数据来源：WIND 

企业销货款回笼速度减缓意味着应收账款的增加。《中国小微经营者调

查 2021 年三季度报告》虽对小微企业发展态势总体偏乐观，但也指出，

从现金流维持时间来看，三季度小企业现金流状况维持平均值为 2.9个月，

偿贷压力明显高于 2020 年。 

四是汇率波动，汇兑风险增大 

今年以来，人民币处于不断震荡、升值过程中。人民币兑美元汇率由

去年末的 6.5398 升至 11 月 25 日的 6.3856，累计升值 2.42%。期间大起

大落，4 月 1 日回落到 6.5739，5 月末又快速攀升至 6.3607 
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