
 

杨德龙：央行降准提振经
济复苏力度  利于跨年度
行情启动 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 杨德龙 

 

中国人民银行决定于 2021 年 12 月 15 日下调金融机构存款准备金率

0.5 个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，

金融机构加权平均存款准备金率为 8.4%，预计释放 1.2 万亿元资金，提振

我国经济复苏力度，利于跨年度行情启动。 

之前，李克强总理在会见国际货币基金组织格奥尔基耶娃时表示，中

国将围绕市场主体需求制定政策，适时降准，加大对实体经济特别是中小

微企业的支持力度，确保经济平稳健康运行。再次提出可能会通过降准的

方式来提振市场主体的需求，从而加大对于实体经济的支持。当前，我国

经济形势依然复杂严峻，经济出现新的下行压力，要在高基数上继续保持
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平稳运行，这将面临很多挑战。因此，通过降准来释放流动性成为一个重

要的政策选择。一旦降准，这将会对于股市的跨年度行情起到很大的推动

作用。 

展望明年，经济增速下行的压力较大，特别是在今年经济已经开始恢

复到正常增长，低基数效应逐步消失。明年，中国经济增速可能会回落到

5%~6%的正常增速。面临的主要挑战，第一，房地产投资疲弱的挑战。在

房地产调控之下，很多房企拿地积极性大幅下降，包括房地产在内的固定

资产投资增速可能会出现很明显放缓。第二，全球大宗商品价格的上涨所

催生的通胀压力给制造业的增长带来很大的一个限制，制造业增速可能会

放缓。第三，疫情的影响，服务业也出现增速放缓。严格的疫情防控措施，

可能会影响到很多经济活动。这会对我国经济增长带来挑战。第四，在居

民消费方面，由于疫情的影响加上整体经济增速放缓，居民收入水平受到

了影响。这可能会影响到居民消费的增速。因此，稳增长依然是 2022 年

一个重要的政策目标。稳增长将会配合财政政策和较为宽松的货币政策，

而降准是一个重要的选择。 

当前 A 股市场已经逐步开启跨年度行情，积极布局新能源龙头股或者

是相关基金是一个比较好的投资策略。另外，一些被错杀的优质龙头股，

特别是消费白马股同样具备比较大的投资机会。虽然当前消费增速较低，

但是这并不影响到消费白马股长期的投资价值。因为消费白马股普遍具有

比较强的品牌价值，一旦消费增速上升，品牌消费品将会迎来比较好的表
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现机会。而在通胀情况之下，食品饮料价格近期普遍出现提价，包括白酒

也都出现了提价的现象。这些都是有利于食饮料板块的崛起，从而带动整

个消费板块的表现。消费和新能源依然是当前比较好的布局的两个板块，

加上行情风向标，券商股的崛起，对于后市投资者要保持信心和耐心。做

价值投资知易行难，通过逆向投资，在行情低迷的时候去布局一些被错杀

的优质龙头股或者是优质龙头基金是一个不错的投资策略。 

(本文作者介绍：前海开源基金首席经济学家) 
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