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美国 6 月通胀指标如我所料上涨势头不减，美联储所谓通胀短暂性并

不符合事实，美国意图耐人寻味。根据我对美国经济的长期观察，我个人

认为对此不可掉以轻心，这并非是一个宏观指标的自然性，反之是美国战

略规划的必然性。尤其作为一个世界特权货币资质，其地位与影响面对全

球格局竞争性上升，美元必须尽快消化自己的问题，未来才可站住或维护

住美元威望与地位。因此，美国通胀意图并非是一个短中期宏观经济问题，

而是一个长期宗旨的金融战略规划。美国通胀刺激美元加息，美元加息维

护美元地位，美元地位扩展美国国债发行，最终保护美国结构可循环可持

续，以利于美国经济规避严重的赤字和债务压力。 

1、美国经济结构与通胀参数的刻意性可以自我调节。当下美国经济结
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构处于新经济特性，这就决定美国通胀要素并非以传统经济食品价格初级

消费为主，而是以住房、交通或高级消费类为主。因此，目前美国房屋价

格达到 12 年新高，石油价格涨至 75 美元并不算高，但伴随大宗商品价格

上涨的石油就凸现作用，尤其比较去年负值水平的涨幅已经成为刺激通胀

重要推手。因此美国通胀上涨依然是事实，并非是局部、短期、暂时因素，

反之是根据美国经济环境、形态以及结构主观积极推进的必然进程与现实。

其中美国个性是关键，市场必须全面梳理与认识美国经济特性，这是识别

美国通胀的重要前提与必须条件。 

2、美国战术超前与全球错位的设计性存在主动控制。目前市场关于通

胀的认识与预期十分复杂，实际上唯有美国面临巨大通胀压力与环境，最

多英国也具有同样状况，最新 6 月英国通胀为 2.5%，超出一般中央银行

2%界限的认定标准。相比较欧洲其它国家、日本、加拿大、澳大利亚等国

并非处于通胀环境，我国更是低于上述国家和地区的通胀水平，6 月数据

仅为 1.1%，这距离我国央行通胀预警指标 2%具有一定差异。因此，美国

战略超前的战术准备势必导致未来全球资金、资产、商品价格连锁反应，

美元洗劫全球财富存在可能。因为美国通胀刺激美元加息，美元加息有利

于美国国债利率上行，美国投资吸引力上升，美国为缓解财赤与债务的主

动且超前布局是目前美国通胀规划与设计的重要启示与值得警惕之重点。 
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3、美国全球化格局与阶段性问题协同具有长期谋略。面对全球格局竞

争局面的加大，美国具有针对性的格局摆布越来越突出。美国战略针对性

已经明朗化，金融工具具有精准打击目标的手法不得不防备或加深理解。

尤其特朗普时期美国战术调整比较敏感，但至今并未改变美国战略宗旨与

规划。拜登时代重组全球化的美国力量与倾向已经十分清晰，地缘、经贸、

金融等多手段制衡与制裁越来越清晰，尤其美国并非是一个短期化操作国

度，擅长长期布局的美国因素隐含与谋略十分长远是我们必须重视的关键

要点。目前全球化是加强阶段，美元化是鼎盛时代，美元利率却是上述两

种现实的软肋和短板。因此美联储之前否定负利率足以表明美元加息的意

图与指向，通胀指标有备而来的设计性是市场严重忽略的重点。美国问题

不是点到面，而是面到点，这一点是认知美国的核心。 

预计美国通胀将继续高涨，舒缓局面看年底水平调节，由此美元走势

借势调整为进一步贬值做准备存在较大可能。市场需要重视美元问题的综

合性、长期性、战略性，看透短期背后的中长期布局才会全面理解美元、

美国全部问题。 
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