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摘要： 

2021 年 1-6 月期间，城投贷款违约仅春华水务一起；非标逾期事件

共计 28 起，涉及城投平台 26 家（以非发债平台居多），整体高于去年同

期。 

从地区分布来看，2021 年以来非标逾期情况仍多集中在债务压力较大

的偏尾部区域当中，如贵州、云南、内蒙古、河南、陕西、天津。从行政

层级看，区县级平台的非标逾期情况较多，违约主体的行政层级及信用资

质整体偏低。 
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我们主要观察 2021 年以来新增非标违约情况较多的贵州、云南，以

及此前发生违约较多的、市场较为关注的湖南（主要是湘潭）等省内的逾

期非标情况。 

贵州：贵州一直是非标逾期的高发区域，截至目前，贵州已有近 70

只非标产品涉及逾期，且发债平台的非标逾期现象愈发增多。从省内情况

具体来看，遵义市、黔南州的区县是逾期非标的主要分布所在；这些地市

或税收对财政收入贡献较低，或财政平衡能力较弱；或债务率较高。 

聚焦 2021 年的非标违约的发债主体：非标逾期的原因或在于平台的

货币资金整体下降，债务短期化的同时，账上预留资金对短期债务的覆盖

程度越来越低，资金短期周转愈发困难；此外，平台对外担保规模也整体

增加，地区互保风险加大。 

从后续处理来看，贵州省内逾期非标的后续偿还主要有以下几种安排：

（1）展期，包括直接展期和签订新的 LPR 利率转换协议；（2）由贵州省

资产管理股份有限公司进行不良资产收购；（3）置换（除置换债外，后续

可能有国开行参与置换）；（4）部分继续逾期，尚未偿还。 

云南：从云南省内情况来看，2021 年逾期非标情况明显增多，但均集

中在非发债平台中，对区域负面影响相对要小些。 

湖南：2019 年以来，湖南省内的非标逾期便主要集中在湘潭九华一家

主体中；总结其非标逾期的原因，主要在以下几个方面：（1）公司
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2019-2020 年存在很大的兑付压力；（2）公司 2018 年起陆续偿还部分有

息债务，而偿债资金来源除公司早前留存的货币资金外（这也使得货币资

金对短期债务的覆盖程度远远不够），对往来款依赖较大；（3）公司外部融

资渠道受阻，主要体现在筹资性现金流缺口的持续扩大。根据湘潭九华披

露的 2020 年年度报告，2021 年公司全年偿债资金需 146 亿元，计划融资

170 亿元，多余部分为重点项目建设资金。对于待偿债务，公司拟通过债

务平滑、债务置换、市场化项目等融资方式来化解债务压力。 

新增哪些城投非债券债务违约？ 

近期，部分城投平台在其公布的 2020 年财务报表及附注中披露了自

身的债务逾期情况（主要是融资租赁及信托借款），引起关注。除公开市场

发行的债券外，城投平台其他债务（银行借款、非标融资）信息披露往往

不及时；对此，我们梳理了 2021 年以来的城投非债券债务违约特征及变

化。 

1、2021 年以来城投非债券债务违约情况如何？ 

城投非债券债务主要涉及银行借款及非标。 

2021 年 1-6 月期间，城投贷款违约仅春华水务一起；非标逾期事件

共计 28 起，涉及城投平台 26 家（以非发债平台居多），整体高于去年同

期（2020 年 1-6 月期间共发生 20 起城投非标逾期违约事件，涉及 16 家

城投平台）。从非标逾期主体新增情况来看，2021 年上半年发生非标逾期
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违约的 26 家城投平台中有 15 家为首次违约，略高于去年同期。 

 

从地区分布来看，2021 年以来非标逾期情况仍多集中在债务压力较大

的偏尾部区域当中。2021 年 1-6 月的 28 起非标逾期违约事件主要分布在

贵州、云南、内蒙古、河南、陕西、天津 6 个省市。其中，贵州省共发生

15起非标违约事件，新增首次违约主体 6家；云南省共发生 7起非标逾期，

新增首次违约主体 5 家；其余 4 个省份非标逾期事件均在 1-2 起。从行政

层级看，区县级平台的非标逾期情况较多，违约主体的行政层级及信用资

质整体偏低。 
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2、重点区域（新增）违约观察 

我们主要观察 2021 年以来新增非标违约情况较多的贵州、云南，以

及此前发生违约较多的、市场较为关注的湖南（主要是湘潭）等省内的逾

期非标情况，包括逾期非标分布、逾期原因、后续偿还安排等；并进一步

观察非标违约对区域再融资的影响。 

2.1 贵州 

贵州一直是非标逾期的高发区域，截至目前，贵州已有近 70 只非标

产品涉及逾期。2019 年 7 月以前，贵州省内非标逾期情况主要集中在非发

债平台中；2019 年 7 月以来，发债平台的非标逾期现象愈发增多；逾期非

标产品涉及信托计划、集合理财、期货资管、定融、私募基金等多种类型。 



 

 - 7 - 

 



 

 - 8 - 

 

从省内情况具体来看，遵义市、黔南州的区县是逾期非标的主要分布

所在。2021 年以来发生的 15 起非标违约事件有 6 起在遵义市、4 起在黔

南州；新增非标违约主体数分布也主要分布在这两个地市和铜仁市、六盘

水市。整体来看，这些地市或税收对财政收入贡献较低，或财政平衡能力

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33397


