
 

薛洪言：科创创业 ETF来了，

值得入手吗？ 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 薛洪言 

 

近期，新能源、半导体、医药生物等科技板块引领 A 股热点，对于偏

好指数基金或行业 ETF 的投资者来讲，一直在寻找能包揽上述板块科技龙

头的投资标的。在此背景下，科创创业 50 指数应运而生，于 2021 年 6 月

1 日正式发布，随后华夏、易方达、南方、富国等 9 家基金公司推出了跟

踪指数的科创创业 ETF 产品，已于近日上市交易。 

那么，投资者该如何看待科创创业 ETF 的投资价值呢？ 

聚焦新兴产业，历史赚钱效应明显 

顾名思义，科创创业 50 指数是从科创板和创业板选取 50 只代表性股

票组合而成。在行业筛选上，聚焦新一代信息技术、高端装备制造、新材

料、生物、新能源汽车、节能环保、数字创意、新能源等新兴产业，按照

过去一年日均总市值排名取前 50 名，并结合上市时间、交易活跃度、退市

风险等因素做调整修正。 
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此外，为提高指数代表性，科创创业 50 指数中单只股票权重不超过

10%，单个板块权重不超过 80%，并按季度调整指数成分。 

以 2021 年 7 月 2 日总市值为权重，科创创业 50 指数成分股的行业

分布结构为：电源设备占比 22.6%，半导体占比 14.5%、医疗器械占比

14.5%、生物制品占比12.3%、医疗服务占比9.9%、计算机应用占比7.2%，

前六大行业合计占比 81%。 

 

从板块题材的角度看，新能源汽车、半导体、医药医疗三大板块合计

占比 74%，均为当前 A 股热点。以 2019 年 12 月 31 日为基准日，科创创

业50指数截止2021年7月2日累积涨幅达115.87%，年化涨幅69.64%，

赚钱效应明显。 

就前十五大个股来看，基本是新能源电池、医药生物、半导体、云服
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务、消费电子等领域的龙头，且过去 3 年和 5 年均保持了较高的复合净利

润增速。 

 

当前估值处于高位 

看完基本面，还要看当前的估值水平。 

截止 2021 年 7 月 2 日，科创创业 50 指数平均市盈率 87.72 倍，平

均市净率 11.74倍。以过去两年板块复合净利润增速 49%（剔除负值样板）

计算，当前 PEG 为 1.79 倍，处于较高水平。 

由于科创创业 50 指数刚刚发布，故指数本身的市盈率分位参考意义

不大，考虑到前十五大个股占到指数权重的约 65%，具有较好的代表性，

不妨重点看一下权重个股的估值水平。 
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以 2014 年 12 月 31 日-2021 年 7 月 2 日为统计区间，前十五大个股

于 2021 年 7 月 2 日的市盈率分位值，中位数为 77.7%（即估值水平高于

区间内 77.7%的交易日，下同），加权平均数为 74.3%；市净率分位值的

中位数是 88.9%，加权平均值为 87.9%；市销率分位值的中位数是 93%，

加权平均值为 83%。 

 

可见，无论是哪个估值指标，前十五大个股的估值分位数都处于 70%

以上的高位，当前买入缺乏安全边际。 

那是否就意味着科创创业50ETF就不具备投资价值呢？如果投资这么

简单就好了。 

配置建议 

根据估值分位数来判断买入卖出时机，这一策略的的逻辑基础是周期

波动。一个标准的周期波动就像钟摆运动，当我们看到指针向左摆动到高

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33544


